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MOODY"S redujo el martes la califica-
citn de la Comision Federal de Electrici-
dad (CFE) a Baa2? desde Baal y cambid su
perspectiva a “estable” desde “negativa®,
luego de su decision de rebajarla nota so-
berana del pais.

El viernes, la agencia recortd la cali-
ficacion de México a Baa2 desde Baal,
argumentado tendencias econdmicas y
fiscales que prevé seguiran mermando
el perfil crediticio de la nacién, y el lunes
bajé a “Bl" desde “Ba3” la de la petrolera
estatal Pemex.

Moody's senald que la nota de CFE
tomd en cuenta la calificacion Baa2 del
Gobierno de México como proveedor de
respaldo, una expectativa de “muy fuer-
te” respaldo implicito del Gobierno ala
empresa y una evaluacion de dependen-
cia de incumplimiento “muy alta” entre
CFE y el Gobierno mexicano.

La firma también sefiald que desde
gue comenzd el conflicto militar en Ucra-
nia a fines de febrero,

los precios del gas se
han disparado, lo que 1 27 8
refleja la incertidum- ;
bre en torno a lasegu- MEEME
ridad energéticamun- 12 CFE amarzo,
dial y elevé los costos  Se80n Moody's
operativos de CFE.

Ante ello, el escenario base que con-
templa Moody's supone que los precios

mas altos del gas natural se mantendran
muy por encima de los precios histdricos
en 2022, mejorando a medida quelas in-
terrupciones del suministro se reduzcan
gradualmente en 2023,

“La compania tiene cierta flexibilidad
para ajustar las tarifas a los grandes clien-
tes industriales y comerciales registrados
como usuarios calificados, perolosajustes
no mitigan completamente las pérdidas
continuas por presiones de costos, dados
los topes de tarifas y los subsidios estable-
cidos para clientes cautivos’, menciond.

Debido a lo anterior, menciond que la
comparnia seguird dependiendo del apo-
yo del Gobiemoa través de transferencias
directas o asignaciones para mayores au-
mentos de tarifas.

Respecto a la perspectiva estable, ex-
plict que refleja la colocada al Gobierno,
el proveedor de respaldo, ademas de in-
corporar la expectativa de que el desem-
peno financiero de CFE mejorara gradual-
mente en 2023, una vez que los precios
del gas natural se estabilicen.
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