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Gobiernos: dejen trabajar
a los banqueros centrales

=] gustin Carstens, viejo conocido de los mexi-
A canos, es hoy uno de los economistas mas
COORDENADAS influyentes del mundo.

Encabeza la institucién que se conoce como el

M banco central de los bancos centrales: el Banco de Pa-
E nnque gos Internacionales (BIS, por sus siglas en inglés).
Quintana Desde su sede de Basilea, Suiza, tiene una de las
perspectivas mds globales pues los presidentes
D 0pine usted: ] y gobernadores de los principales bancos centra-
enrigue quintana@ effinanciero.comumx les del mundo, discuten en el BIS sus perspectivas y
OFEQ acciones.

Ayer, un pequefio grupo de periodistas latinoa-
mericanos tuvimos la oportunidad de conversar
con Carstens respecto a la situacién econémica
global.

A diferencia de algunos analistas que sefialan que
pronto veremos una catastrofe financiera de propor-
ciones equiparables a la del 2008, Carstens percibe
que hoy existen condiciones que hacen mucho mas
dificil que eso suceda.

Entre ellas, est4 la fortaleza que tienen las insti-
tuciones bancarias hoy dia y que no tenian antes de
que se desatara la gran crisis de aquellos afos.

Sin embargo, admite que hay riesgo de entrar en
una etapa de inflacién alta e inestable, asi como de
tener un aterrizaje violento en la economia global.

Carstens es cuidadoso y sigue la norma del BIS de
no hablar puiblicamente de los pafses individuales, la
que se ha impuesto en el Banco de Pagos Internacio-
nales desde hace mucho tiempo.

Pero, sin duda manda un mensaje claro a los go-
biernos: dejen trabajar a los banqueros centrales.

Hay una propensi6n natural de los gobiernos a pre-
sionar y limitar las decisiones de los bancos centrales
auténomos.

A ningtin gobierno gusta que haya una entidad
que no le rinda cuentas, como en el caso de nues-
tro pais es el Banco de México, que solo informa
al Congreso, pero sin ninguna restriccién en su
funcionamiento.

Y por eso hay formas diversas de ejercer presion.
En el caso de México vimos un ejemplo de ello el
viernes pasado cuando el presidente de la Repuiblica,
en su conferencia mananera, recriminé de nueva

cuenta a los banqueros centrales (lease Banco
de México) por el alza a las tasas de interés que

decidieron.
Resulta que Victoria Rodriguez, la gobernadora,

no le rinde pleitesia sino que toma en serio su papel
como cabeza de un banco central auténomo.
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Silos banqueros centrales no realizan su trabajo ade-
cuadamente respondiendo a las presiones del gobierno
y si la inflacién no cede, la situacién puede ser peor.

Claro que los bancos centrales han tomado posicio-
nes polémicas.

Pero Carstens es cuidadoso de no culpar, por
ejemplo, a la Reserva Federal de haber actuado de-
masiado tarde, pues reconoce que tuvo sefiales econé-
micas encontradas.

Sin embargo, sf aplaude la accién pronta que tuvie-
ron bancos centrales como el de Brasil o el de Mé-
xico, que comenzaron el ciclo alcista de tasas con una
mayor anticipacién.

Existe la polémica a nivel internacional respecto a lo
que hicieron los ministros de Hacienda y los gobiernos
en el pasado, y también lo que hicieron los banqueros
centrales.

Algunos acusan a estos tiltimos de ser los responsa-
bles de la situacién en la cual nos encontramos por ser
excesivamente permisivos en la creacién de dinero.
Puede ser.

Mas alld de culpas y responsabilidades, que ya
quedardn para la historia, la clave ahora es mane-
jar con pericia una situacién que es sumamente
compleja.

Un alza excesiva de las tasas o un retiro violento
de la liquidez provocaria un desplome econémico y
financiero.

Pero, si el ajuste se hace con excesiva lentitud, enton-
ces el problema va a radicar en que las expectativas in-
flacionarias se arraiguen y entremos a la temida etapa
de la estanflacién.

La combinacién de medidas a tomar y la oportuni-
dad de su aplicacién no son obvias ni sencillas.

Requieren estar tomando todos los dias el pulsoa la
situacién de la economia debido a las caracteristicas
inéditas que la circunstancia tiene.

Si se cometen hoy errores en la conduccién en
las politicas monetarias, todos vamos a pagar las
consecuencias.

Por esa razén, me parece que el sefialamiento de
Carstens en el sentido de que se deje trabajar a los
banqueros centrales parece bastante razonable. Eso
no significa que no se debata piiblicamente la estrate-
giay la politica, pero lo que seria completamente nega-
tivo es que, por razones de indole politico, se pusieran

trabas a su desempeiio. )
¢ Confia usted mas en el gobierno o en el Banco de

México para hacer frente a las circunstancias?
Yo, en el Banco de México.



