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In Primer
Plana

Inflacion de 2021
registra su nivel
mas bajo de los
ultimos 41 anos

-

Canasta basica también tuvo su menor alza B. Saldiver, A. K. Garcia
y Y. Morales

desde 2020, pero precios al productor subieron. s 45

El comportamiento de los precios al consumidor y al productor dieron un ligero viraje en el
Glfimo mes del afio, luego de mantener sus tendencias durante los meses previos.
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La inflacion se
desacelero a 4.21%
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al cierre del 2024;
pero subyacente
repunto

® Menor presién en el indice no subyacente, los bienes
agropecuarios mostraron una variacion en los precios de

6.57% anual desde 10.74% regisirado en noviembre

Belén Saldivar
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a Inflacidn para los consumido-
reés en México reporto su mejor
diclembre desde el 2020, pese al
repunte que se observé en el rubro
subyacente v que rompio 1a racha
de 22 meses de desaceleraciones, de acuerdo
con la informaclon divalgada por el Institum
Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi).
En diciembre del afio pasado, el indice Na-
clonal de Precios al Consumidor (INPC) repartd
una variacion mensual de 0.38%, con lo que a
tasa anual se ubico en 4.21 por clento.
“Lainflaciin anual se desacelerd graclasala
menaor presion en el indice no subyacente, es-
peclalmente en bienes agropecuarios. El sub-
vacente rebotd conforme se revirtieron parte
de los efectos de una campana de el Buen Fin
mas agresiva a lo usual, y tamblén se observo
un dinamlsmao algo mayor en los servicios™,
explico AlefandroSaldafia, economista en lefe
de Ve por Mis (Bx:+).
En unafio marcado por el enfriamiento de
la economia, Ia inflaclon a los consumidores
logrd el menor nivel, para un clerre del afio,

desde el 2020, cuando, en medio de la pande-
miadel Covid-19, los precios se Incrementaron
315 por clento.

El darto de diclembre de inflacion fue menor
al que esperaba el mercado. De acuerdo con el
sondeo de Reuters, la proyeccion arrojaba una
tasade 4.28% para el clerre del 2024,

De esta manera, la inflacidn a los consu-
midores registrd su segundo mes consecutivo
desacelerandose, pero continud por arriba del
rango objetivo del Banco de México (Banxico).

En este sentido, James Salazar, subdirector
de Anilisis Econdmico de CIBanco, indicé
que proyectan que sea hasta la primera mirad
del 2026 cuando la inflacion logre converger
a la meta de 3% +/-1 punto porcentual. Para
el clerre de este afio, prevén una Inflacion de
3.80 por clento.

Luego de 22 meses desacelerindose, 1a infla-
cidn subyacente —que elimina de su cilculo los
bienes y servicios con precios mas volatiles-
volvid a acelerarse en diclembre.

En el dlrimo mes del 2024, el indice subya-
cente, que es el que Banxico considera parasu
decision, se ubicd en 3.65% anual, mayorala
rasa de 3.58% del mes previo.

“Era anticipado y esperado
por el mercado. Hay un efecto
base en la parte anual, y rebo-
tes en algunos servicios, sobre
todo vinculado a alimentos y
transporte, Pero o es un fema
para preocupat. Es un tema
contemplado en los escena-
rios base que se plantean. Es
completamente manejable”,
indicd James Salazar, subdi-
rector de Anilisis Econdmico
de ClBanco.

Deniro de este rubro, los
mayores incrementos se die-
ron en el precio de los servicios,
conuna inflacion anual de 4.94
por clento.

En tanto, el precio de las
MErcancias reporto un alza de
2.47% al cierre del afio pasado.

En el caso de la inflacldn no
subyacente, ésta se desacelerd
considerablemente v reporta
dos meses al hilo cediendo.

De esta manera, el indice no
subyacente mostrd un nivel
anual de 5.95% desde la tasa
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de 7.60% de noviembre.

Al interior, el precio de los
agropecuarlos mostro una in-
flacidn de 6.57% anual, y lade
los energéticos y tarifas auto-
rizadas por el goblerno de 4.97
por clento.

Mas recortes a la vista

De acuerdo con analistas, el
dato de la inflacidn de diciem-
bre daria margen para que el
Banco de México (Banxico)
contimie con los recortes a su
tasa de interés e, inchiso, para
gue €508 sean mayores a los 25
puntos base que estuvo recor-
tando en el ultimo afio.

“La dismimicidn de los cho-
ques de oferta en el compo-
nente no subyacente evidencla
una gradual disipacidn de las
presiones Inflaclonarias. Este
panorama brinda a Banxico
mayor conflanza para conti-
nuar con su ciclo de recortes,
reflejado en el reclente ajuste

SECCION

NACIONAL

de su guia prospectiva, que
ahora contempla la posibili-
dad de reducciones a 1a rasa
de Interés de mayor magni-
tud que las implementadas
previamente. Considerando
lo anterlor, estimamos que
Banxico recortard sutasa de
referenciaen 50 puntos base
en su reunion de febreroa”,
explicaron estrategas de
Monex.

En la dltima decislon de
politica monetaria del afio,
Banxico decidid, de manera
unanime, reducir 1a tasaen
un cuarto de puntopara de-
jarla en un nivel de 10.0%.,
y abrid 1a puerta para reduo-
clria en mayor magnimd en
priximas reuniones,

“Hacla delante, (la Jun-
ta de Goblerno) preve que
el entorno inflaclonarlo
permiia segulr reduciendo
la fasa de referencia. Ante
el avance en 1a desinflacion
podrian considerarse en
algunas reuniones ajusies a
l2 baja de una mayor mag-
nitud, si bien manteniendo
LA postura restrictiva®, ex-
presd el mes pasado el banco
central a cargo de Victorla
Rodriguez Ceja.
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Niveles del 2022

Precios al

productor se
aceleraron a
7.49% anual

Beden Saldivor
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LOS PRECIOS ol productor en Méxi-
oo mosiraron, al cieme del 2024, una
ocelsrocitn pronuncioda, con lo gue
llagaron a su moyor nivel desde sep-
lizmbee del 2022, de acuerdo con la
informacian del Inshitute Nocional de
Estadistica y Geogrofia {lnegf.

En diciembre, el indice Nacional
de Precios al Productar [INPP}, inclu-
yendo pairiles, reporid una variocion
mensual de 0. 76%, con lo que o lasa
anual la inflacion para los produciones
fue da 7.49 por ciento.

Este es &l mayar nivel para la infla-
cidn a produciones desde seplismbme
del 2022, cuando el incremanta fue
de 8.68 por ciendo. Ademies, es af nivel
mds alio para un diciembre desde el
2021, cuanda camd el afic en 10.32
por cienio,

"[la aceleracion) chedecid en parte
a mayores precios del perdles, al o
menic en el costo de feles marifimos y
a o depreciocion del peso mexicana”,
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indict Alejandro Saldafia, sconomisia
an Jobe de Ve por Mas [Bxs).

James Salazor, subdirecior de And-
lisis Econdmico de ClBanco, explicd
que si bien no se considera como peli-
groso la aceleracidn en bos precios al
producior sf es necesario moniomeas-
s anim las recienies alzns.

“Ulevamos unos mases con una
tendencia alcista en los precios al
productor. No esid muy caro el por
qué. Vemos que, por un lado, es por
la depreciocidn cambiaria, por las
precios internocionoles de productos
agropecuanios, ¥ esio eventualments
le esid generando mayores costos al
productor. Mo pensamos que hoya
margen para pasarlo al consumidor
y la rozdn es porgue lo actividad ecor
ndmica en México ha perdido fusrzo,
pero podria pasar en algin momenio
dodo que ya hay varios meses acumis
lados con estas presiones”, explicd.

Mercancias al alza
El raporte dal Inegi mosiré que el in-
dice de Mercancias y Servicios de
Usa Intermedia, incluyendo ef pe-
tréleo, mosted una tasa mensual de
1.28% en diciembre, con lo que a
loza anual fue de 8.58 por ciento.
En tante, el Indice de Mercancias
y Servicios Finales, considerando el
peirdles, luve una variacién mensual
de 0.57% v de 708% anual.
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Por rubro de adividades scandmi-
cos, al reporie del Inegi dejd ver que
el mayor aumento anual ol cieme del
aiio fue en el sector primario, el cual

considera la agricullura, coza, pesca,

ganaderia, y similares.

En diciembre, las adividadas primao-
rics mostraron una inflacidn de 11.13% |
anual, y a fasa mensual su avance fue (B

oe 2.99 por cento.

En el caso de los octividades se- |

cundarias, donde se engloba a las

industrias, la inflacién reportada al |
cisre del 2024 fue de 780 por cienio, |

Esto se debid, principalmente, a un

oumento de precics de 19.05% enla |

indusiria minera.
Los octividades terciarios, donde

& ancuenitan bs servicios, mosiroron |

una inflacién da 6.29% anval_ En asie
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rubro, destacd ol oumenio de 9.47% gy

de los servicios de alojamiento tem- |
poral y de preparacién de olimentos

y bebidas.

Transporte oéreo, por las nubes
El Inegi destocd que el fransporie oé-

reo fue el que més incidid en ol avan- |

ce de la inflacidn mensual. Los datos |

mostraron que en diciembre este rubro

sa encarecid 25.50% en al mes. la |

siguieron la carne de ave en canol,
con un alzo de 14.43%, mieniras que

en las aves los produdiores regisiraron |

una inflacion de 1999 por ciento.
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