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Otra de esas semanas de noviembre

vando en septiembre del aiio

pasado se present la propuesta

de Paquete Econémico para este

2024, toda la atencién de los

mercados estaba puesta en ese
documento que, sabiamos, habria de incurrir en
una de las més grandes indisciplinas fiscales con
fines electorales de los Gltimos tiempos.

Asi sucedi6 y nada se pudo hacer en el Con-
greso para corregir los afanes de comprar votos
del expresidente Lopez Obrador.

Una de las promesas de esta nueva admi-
nistracién es que en el Paquete Econémico del
2025 se va a iniciar con una correccién fiscal
para, de manera paulatina, superar los excesos
electorales del presupuesto de este afio.

Ademés, la promesa incluye no aumentar o
crear impuestos, racionalizar el ejercicio del gasto
publico y reducir el déficit fiscal hasta 3.5% del
Producto Interno Bruto, algo que se ve fitdnico.

El riesgo de incumplir con la expectativa del
inicio de la correccién fiscal es que los partici-
pantes del mercado cambien sus condiciones de
financiamiento y el canario en la mina para esos
capitales es lo que tengan que decir al respecto
las firmas calificadoras.

La retérica embustera que usa el régimen
para dar explicaciones a su clientela politica
de las diferentes aberraciones legislativas que
han llevado a cabo no serviria en el caso de
un Paquete Econémico que no cumpla con su
promesa de correccién fiscal.

Por lo pronto, vaya noviembre en el que esta-
mos. Pocos lo dimensionan, pero el primer dia
de este mes entré en vigor lo que han llamado
la supremacia constitucional, que es la patente
de corso que le hacia falta al régimen para que

cualquier cambio constitucional, el que seq, se
aplique sin cuestionamiento que valga.

A partir del 5 de noviembre, con el triunfo
presidencial de Donald Trump, empezamos a
conocer los nombres de su equipo y sus politicas
a seguir que no harén otra cosa que corroborar
que esperan tiempos complejos para México en
la relacién bilateral.

Ahi estdn los impactos cambiarios de deslizar
dos posibles nombramientos, el de Robert Lighthi-
zer, como encargado de los asuntos comerciales
de La Casa Blanca, o dl racista y radical de Tom
Homan como el “Zar de la Frontera”.

Esta semana, previo a la presentacién del
Paquete Econémico el viernes, habremos de
conocer cudl es la visién de este segundo piso
del régimen emprendido por Lépez Obrador en
torno a Pemex.

Y decir Pemex, implica, desde sus planes
para el uso de recursos publicos en su rescate
financiero, la administracién del mal negocio
de la refinacién, la extraccién, la ampliacién a
productos no petroleros, hasta la limitacién a la
participacién de los particulares.

Asi, en esta ofra semana complicada de no-
viembre, llegaremos al medio dia del viernes
para conocer, seguramente, una Misceldnea
Fiscal, ademas de, los Criterios Generales de Po-
litica Econdémica, la Iniciativa de Ley de Ingresos
de la Federacién y el Proyecto de Presupuesto de
Egresos de la Federacién para el 2025.

Todos buscaremos en esos documentos si hay
algo de la magia del economista Ramirez de la
O para poder corregir las debilitadas finanzas
publicas en este escenario tan complejo, o bien
si veremos més de la alquimia populista de Mo-
rena y mds de su no pasa nada.




