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El Observador / El factor Trump obliga a evitar
improvisados

Esta semana sera inusual para la economia y critica para su futuro. La Secretaria de
Hacienda presenitara el tan esperado plan econdmico para 2025 en medio de grandes
presiones, los legisladores borraran la autonomia constitucional de varios drganos
reguladores y supervisores de mercados, el Banco de México decidira en cuanto reduce la
tasa de interés y todo ello en medio de fuertes volatilidades financieras por la
incertidumbre derivada de la llegada de Trump a la Casa Blanca.

Ayer eltipo de cambio FIX calculado por el Banco de Meéxico llegd a 20.45 pesas por ddlar,
la paridad mas alta de los Gltimos 27 meses, lo que representa una depreciacion de
nuestra moneda de 20.2% desde la eleccidn del 2 de junio a esta fecha. Una muestra del
territorio de volatilidad en la que estamos parados.

Coincido con aquellos que piensan que el regreso de Trump y sus amenazas deben
tomarse en serio y que &stas influiran decisivamente en el comportamiento de las
variables financieras del pais en un horizonte inmediato. En su discurso de triunfo
electoral del 6 de noviembre Trump dijo “nada me impedira cumplir mi palabra®, sabedor
de que obtuvo una victoria arrolladora en el Senado y, seguramente, también en la
Camara de Representantes, con lo que tendra un segundo mandato practicamente sin
reparos para llevar a cabo sus planes.


https://www.elsoldemexico.com.mx/analisis/autor/samuel-garcia
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El gobierno mexicano no debera esperar menos de Trump que el uso de las amenazas
arancelarias para lograr concesiones mexicanas en el ambito de la migracidn y la
seguridad. Como ya lo mostrd en su primer mandato, su juego es el de la incertidumbre
para conseguir sus objetivas en temas no econdmicos, en palabras de lldefonso Guajardo
an una entravista reciente con £/ Sof de México. "Va a secuestrar el relanzamiento (del T-
MEC)”, dijo Guajardo. Pero es precisamente esa presion la que van a resentir las variables
financieras si por parte del equipo econdmico del gobierno no se prepara una estrategia
inteligente y cohesionada.

Siproducto de estas presiones, que se esperan a partir del 20 de enero, la depreciacidn
cambiaria se amplia y prolonga, entonces podrian dafiarse las perspectivas inflacionarias
de corto plazo impidiendo el planeado descenso del Banco de México en las tasas de
interés. Es practicamente un hecho que Trump endurecera la negociacion con México
desde el dia uno, asi que mas vale que desde el gobierno se limiten los factores que
incrementan la volatilidad financiera y la incertidumbre para la llegada de inversiones
extranjeras.

El Paquete Econdmico 2025 que Hacienda dara a conocer el viernes, debe cumplir las
expectativas de un programa realista de reduccidn programada del dé&ficit para los
primeras afios, con un plan sensato de gasto publico y sin cifras artificiales que inflen los
ingresos. Mientras que para el Congreso, dominado por Morena y empefado en
desaparecer al IFT y Cofece entre otros drganos auténomaos, es imprescindible que se
aboguen a crear una agencia antimonopolios con los grados de independencia que se
requieren en el ambito tecnico, de gestion y financiero.

La nueva realidad para la economia mexicana con Trump en la Casa Blanca requiere de
dar pasos en firme en el mangjo econdmico y financiero y eso obliga a echar mano de las
mejores capacidades técnicas y de la experiencia politica en los responsables del gabinete
econdmico. No es tiempo para improvisados.

Colofén

Mo hay que ser ingenuas, Trump esta llamando a los duros de su equipo para los temas
algidos con México. Viene con todo.



