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Ven riesgo de recorte en
la nota soberana para 2025

K E—
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Con 60 por ciento de probabilidad,
se espera que México enfrente un
recorte en sunotasoberana por par-
te de una de las principales agen-
cias calificadorasen 2025, aseveré
Nadia Montesde Oca, estrategade
inversion en Franklin Templeton
México.

“El Paquete Econdmico 2025
a pesar de que parecia bastante
razonable, sorprendié la decla-
racién de las calificadoras. No les
estd gustando, oal menosesaesla
interpretacién que estamos viendo,
este plan de reduccién del gasto”,
sostuvo en unwebinar.

Recientemente Moody's Ratings
cambi6 a “negativa”la perspectiva
dela calificacién, la cual fue ratifica-
daen“Baa2”; S&P tiene lanotaen
“BBB” con perspectiva estable. En
ambas agencias seencuentraados
escalones del grado especulativo;
sinembargo, enFitchestdasoloun
escano con “BBB-", con perspectiva
estable.

[ FOCOS

Nota crediticia. - iich Ratings es
laagencia que tiene lanota cre-
diticia de México mas cercadel
grado especulativo, Debilidades
fiscales y econdmicas llevaron
aMoody's a pasar a ‘negativa”

la perspectiva de lacalificacion
crediticiadel pais

Sin embargo, atin se tiene la
oportunidad de “corregir el cami-
no”yevitar una degradacién credi-
ticia; si bien sus debilidadesradican
enuncrecimientoecondmicode 1.7
por cientoen promedioentre 2000y
2023, muyinferior alamedianade
“BBB” de 3.6 por ciento, se cuenta
conel potencial que puede generar
el nearshoring para impulsar méas
el PIB.

En cuanto a la situacion fiscal,
la expertadijo que preocupb el dé-
ficit de casi 6.0 por ciento del PIB
este afio, aunque se espera que se
reduzca a 3.9 por ciento en 2025.

Expectativa. Ls gestorg de fon-
dos preve que el PIB de Mexico
apenas crecerd 1.2 por ciento el
proximo ano

Conflicto comercial. 5= espera
que Estados Unidos intensifique
la querra comerciat con China,
loqueseriabeneficoparala
EConomia mexicana.

En tanto, en gobernanza es de
los peores calificados por el Banco
Mundial respectoalos paises con la
misma calificacién yen este punto
estdn pendiente los efectos de las
reformas recientes, y la seguridad
ptiblica para incentivar la reloca-
lizacién.

Otros supuestos que contiene el
escenario centraldelafirma parala
economia mexicanaen 2025esuna
desaceleracién econdémica, pero
no unarecesion, un crecimiento de
1.2 por ciento del PIBy que Estados
Unidos tenga concesiones en lara-
tificacién del T-MEC.



