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Pero incluso si se presentaran dos trimestres con-
La gran depresiéon secufivos con registro negativo del Producto Interno
3 ) Bruto, en el escenario actual, sin considerar la apli-
Enrique Campos Suarez cacién de aranceles, el anticipo es de un aterrizaje
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l.a calificacion
crediticia también
corre peligro

icen que es mejor fener un seguro y no
usarlo.

Las finanzas publicas sanas, los fon-
dos de estabilizacién, la inversién pibli-
ca productiva, el reencauzamiento del

io petrolero, la certeza juridica, fodo eso y mds
formaba parte del seguro que tenia México, hasta
antes de Lopez Obrador, para hacer frente a una
catastrofe. ... y Dondld Trump es el siniestro.

Un seguro no evita una calamidad, pero permite
paliar al menos una parte de la pérdida, haber con-
servado esas virtudes que tenia la economia mexica-
na no evitaria los danos comerciales, pero permitirian
al pais tener mayor resiliencia.

Lo firma calificadora Fitch Rafings, como la gran
mayoria de los grupos financieros y de andlisis, ad-
vierte sobre los riesgos econémicos para México y
Estados Unidos por el comportamiento errético de
Donald Trump.

Pero anade a la lista de posibles efectos la even-
tual degradacién de la calificacién crediticia de la
deuda mexicang, que, en las principales firmas cali-
ficadoras, se encuentra en los Ultimos escalones antes
de caer en la categoria de papel basura.

Las posibilidades de una recesién son cada vez
mayores, ahi estdn los datos de la actividad industrial
hasta diciembre pasado y la baja de -1.4% en la com-
paracién mensual y de -2.4% en términos anuales.

suave, como parte natural de los ciclos econémicos.

Sin embargo, hablar de una degradacién crediticia
que acompaiie a esos malos numeros si cambia el
panorama de la economia mexicana, porque si se
pierde el grado de inversién, los costos financieros
que acomparian a esa condicién serian muy elevados.

Politicamente la fiene facil el régimen porque le
puede echar foda la culpa al Presidente de Estados
Unidos, es mas, ayuda a alimentar el discurso na-
cionalista y esa vertiente del “Mdsiosare” que ha
empleado la presidenta Claudia Sheinbaum.

Pero en realidad, una baja en la calificacién de
la deuda soberana de México tendria mas bien una
explicacién en la forma como el régimen ha minado
la estabilidad financiera del pais, que ha perdido su
capacidad de resistir los embates externos.

Durante mas de 20 afios los gobiernos de este pais
crearon un fondo contingente, que, en el caso del
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos Presupues-
farios, Lopez Obrador recibié con 279,770 millones
de pesos y dilapidé durante los primeros meses de
su gobierno.

Lo Secrefaria de Hacienda, de Rogelio Ramirez de
la O, hizo un gran esfuerzo al cierre del afio pasado
para acumular un saldo de 97,000 millones de pesos,
pero es una sombra de lo que deberia haber ya en
ese guardadito.

La condicién de Petréleos Mexicanos, en el nom-
bre del estatismo, se mantiene como un riesgo finan-
ciero. Vamos, hasta el proceso de desmantelamiento
del Poder Judicial y su impacto en la confianza se
ubica como un pasivo para la estabilidad.

En fin, México se habia preparado para un mo-
mento complejo que fuera incontrolable, como el
actual, pero ante los riesgos que hoy implica Donald
Trump, hay condiciones de debilidad auto infringida
en las finanzas pablicas que amenazan con una

degradacién credificia.



