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Interesante resulté la comparecencia del se-
cretario de Hacienda, Rogelio Ramirez de la
0, ante los integrantes de la Comisién de Ha-
cienda y Crédito Publico, dado el compromiso
de presentar un presupuesto con un “recorte
significativo del déficit ptiblico”, pero sin sa-
crificar el gasto en inversién y el aumento en
el gasto social e impulso a regiones donde hay
escasa capacidad de generacién de empleo.

La deuda publica pasé en los tiltimos seis
afios de 45.3% del PIB a 52% en 2020 y con-
cluyé en septiembre en torno a 49.2% del
PIB. “Se dijo que la deuda no aumentaria,
pero la caida del PIB de -8.5% en 2020 fue
brutal y aumento el coeficiente de produc-
to sobre deuda llegando a 52% en ese afio.
Hemos hecho un esfuerzo consciente para
reducirla a pesar del aumento en gasto social
e inversion pablica sin precedentes y cons-
cientes para modificar el modelo de gestién
del gasto ptblico” de la anterior y la presente
administracion.

El secretario entiende que las dos princi-
pales preocupaciones son la reduccién del
déficit y el coeficiente de deuda, por ende.
Para hacer lo primero deberd tener un ba-
lance primario constante promedio de 1% alo
largo del sexenio y para que sea sostenible el
esfuerzo requiere que el crecimiento del PIB
promedio sea superior a 2% anual (el prome-
dio del sexenio pasado no superd 1% anual).

El segundo componente es que el ciclo de
tasas alto se reduzca en funcién del ajuste de
lainflacién (hay un buen espacio de ajuste de
reacomodo en el costo financiero de la deuda,
si considera que el injustificado nivel de res-
triccién monetaria que ha prevalecido dada la
baja por 21 meses consecutivos en la inflacién
subyacente).

El tercero es que el gasto gubernamental
se ajuste (el espacio para reducir el gasto estd
en “las bolsas” presupuestales, que serd mds
evidente con la digitalizacién del e-gobierno,
donde se realizard el grueso de la inversién en
2025) y que el ingreso ptblico aumente, no
s6lo piense en impuestos y fiscalizacién, sino
ademds en supervision y vigilancia.

El otro tema-compromiso. Es que se

presentard mafiana el tratamiento que ten-
drd Pemex como parte del Plan Nacional de
Hidrocarburos a cargo de la secretaria de
Energfa, Luz Elena Gonzdlez.

“Pemex tiene que realizar economfas y
generar su propia liquidez para sostener sus
programas de inversion, y utilizar la inversién
privada para complementar con esquemas
que no comprometan la politica soberana
energética. Eso no implica que el soberano
no respalde a Pemex como lo ha hecho siem-
pre, pero sf que la estrategia tenga un efecto
neutro sobre el balance al cubrir la deprecia-
cién de las empresas ptiblicas, con un plan de
negocios que amplie su capacidad producti-
va cuidando el interés ptiblico y aumente su
capacidad de generacion de flujo para que
sus proyectos sean financiados por Pemex,
y donde la inversién del sector privado se
incorpore con criterios de complementarie-
dad, con capacidad de pagar impuestos por
su renta’, agrego el subsecretario del ramo en
proceso de ratificacién, Edgar Amador.

Pemex tiene que refinanciar aproxima-
damente seis mil millones de ddélares en los
préximos meses y, no lo hard de forma di-
recta, lo hard como parte del programa de
financiamiento del gobierno federal como lo
ha hecho en los dltimos tres afios.

DE FONDOS A FONDO

Hoy arrancan los dos dias de Encuentro Ama-
fore 2024, el evento del gremio de pensio-
nes mds importante del afio en México, en
el que destacan las participaciones de James
A. Robinson, recientemente Premio Nobel
de Economia 2024, y de Shlomo Benartzi,
economista conductual de la Universidad de
California en Los Angeles. En este evento de
Amafore participan las afores, SAR, autori-
dades, reguladores y especialistas del sector,
donde se profundizard sobre los cambios en
el régimen de inversiones, ademds del pro-
greso que ha mostrado el sistema de pensio-
nes nacional que en el reciente Indice Global
de Pensiones Mercer CFA Institute 2024 sitda
a México en la posicién 16, mientras que en
2023 se encontraba en la 36, debido en gran
medida a la reforma al SAR de 2020.



