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El ciclo politico

LEON BENDESKY

nuna nota técnica publicada
por el Inegi (Sistema de Indi-
cadores Ciclicos del 9 de ene-
ro de este afio) se confirma
la desaceleracidn de la acti-
vidad economica que se registra desde
octubre del afio pasado. Dicha tenden-
cia ya habia sido anticipada por practi-
camente todas las encuestas recabadas
entre analistas, bancos e instituciones
internacionales. El Indicador Global
de la Actividad Econdmica (IGAE), que
apunta al seguimiento de la evolucidn
del sector real de la economia (el no fi-
nanciero) en el corto plazo, publicado el
23 de diciembre pasado, sefialaba que
en octubre disminuyd 0.7 por ciento.
Asociada con esta disminucidn esta
la pérdida, en diciembre, de 405 mil
259 puestos de trabajo registrados en
el Instituto Mexicano del Seguro Social
{IMSS), una caida de 1.8 por ciento. De
igual manera, al final del afio habia ins-
critos un milldn 54 mil 547 patrones,
una pérdida anual de 1.7 por ciento. La
estimacion del nimero de nuevos em-
pleos mensuales que deben crearse al
afio para incorporar a las personas que
entran en la poblacidn econdmicamen-
te activa (PEA) es de 100 mil, es decir,
un millén 200 mil por afio. Conforme
a los datos del IMSS, con la pérdida de
puestos de trabajo de diciembre se ha-
brian ecreado en el afio s6lo 213 mil 953
plazas. Es el segundo registro mds bajo

de los iltimos 15 afios, seglin reportd el
colectivo México ;Como Vamos?, solo
después de la severa contraccion de
2020, durante la pandemia.

Atendiendo a las condiciones de cor-
to plazo, el indicador del IMEF, usado
en el sector privado como una referen-
cia de la situacion econdmica, apuntaba
a que el entorno muestra una “ausencia
de impulso econdmico al cierre de 2024
(v) que la sefal de los dltimos meses
contintia siendo de estancamiento”. Las
previsiones de crecimiento del PIB para
finales de 2024 se fueron recortando
progresivamente hasta situarse en un
rango de 1.2 a 1.5 por ciento anual. Co-
mo referencia esta el presupuesto fede-
ral para ese afio, que situaba la expecta-
tiva de crecimiento entre 2.5y 3.5 por
ciento. Para este afio la prevision es del
orden de 1.6 por ciento y el presupuesto
lo ubica entre 2 v 3 por ciento. Durante
el sexenio 2018-2014, el PIB crecid 4.94
por ciento, lo que significa sdlo 0.81 por
ciento en promedio anual, el menor
desde el sexenio de 1982 a 1988.

De modo muy concreto, el CIEP
(Centro de Investigacion Econdmica
v Presupuestaria) expone la situacidn
fiscal del pais, o sea, el resultado de la
gestion de los recursos de los que dis-
pone el gobierno federal. La referencia
son los dos documentos legales esen-
ciales: el Presupuesto de Egresos v la
Lev de Ingresos aprobados por el Poder
Legislativo. Segiin expone el CIEP: Mé-
xico enfrenta su maximo déficit piblico
desde al menos 1990, alcanzando 5.9%
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del producto interno bruto (PIB). Esto
habria sido impulsado, segiin los Precri-
terios Generales de Politica Econdmica
(CGPE) que presento la Secretaria de
Hacienda para 2025, por los grandes
proyectos de infraestructura del go-
bierno recién terminado, El gobierno
provecta ahora reducir sensiblemente
este déficit, llevindolo a 3.9% del PIB
en este ano, mediante una “consolida-
cion fiscal”. Esta se lograria, como ¢s
claro, aumentando los ingresos presu-
puestarios, reduciendo el gasto piblico
o mediante una combinacion de ambas
medidas.

La dindmica del gasto ptiblico expre-
sada en sus principales rubros (obras
de infraestructura y programas socia-
les) v el consiguiente aumento del défi-
cit fiscal, a pesar de la mayor recauda-
cidn de impuestos, caracteriza el ciclo
politico generado en el sexenio pasado
y su repercusion financiera y econdmi-
ca. Es ese, necesariamente, el contexto
de la definicidn del programa presu-
puestal de la administracidn actual; se
trata, puntualmente, de lo relativo a las
fuentes de ingreso y a la asignacion de
los gastos.

En politica los criterios financieros
son esenciales, puesto que los recursos
no son infinitos. México fue el primer
pais que acudid a los mercados de deu-
da en este afio con una colocacion de
bonos del gobierno considerada como
un récord, del orden de 8 mil 500 millo-
nes de délares. Esto significa mis de la
mitad del monto planteado en el presu-

puesto federal. Asi que desde el inicio
se advierte la presidn financiera segiin
el propio plan oficial de obtencidn de
recursos v el destino de los gastos. La
interrelacion del ciclo politico y el ciclo
econdmico se manifiesta de manera
clara.

La gestion fiscal para reducir el dé-
ficit puiblico de 5.9 a 3.9 por ciento del
PIB se ubica como una de las principa-
les cuestiones en el desenvolvimiento
econdmico durante este afio. La cues-
tidn tiene que ver con las previsiones
mismas del proyecto de egresos, que
han considerado como prioritarios los
gastos en programas sociales y pensio-
nes, subsidios a Pemex y CFE, conver-
tidas de nuevo en empresas piblicas,
ademads de otras obras de infraestrue-
tura y construccion de vivienda. Ante
esto, el gobierno ha declarado que este

afio no se incrementardan los impuestos.

Otros factores que incidirdn en el curso
de la economia tienen que ver con la
frigil situacidn de la seguridad publica,
las consecuencias de la reforma judicial
y la administracion del endeudamiento
publico,

Estos elementos apuntan desde aho-
ra directamente a la cuestidn politica
del refrendo electoral que se buseard
en las elecciones de 2027. La dindmica,
hoy, estd marcada, ademas, vy de modo
significativo por el inminente arribo al
gobierno de la segunda administracidn
Trump, que puede incidir de manera
costosa en la situacidn econdmica y
social.



