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Cambia
Moody’s
perspectiva

de Meéxico
anegativa

SHCP. Calificacion soberana Baa?2 refleja
la solidez de la posicion crediticia del pais

Moody’s Ratings modificé de “es-
table” a “negativa” la perspectiva
dela nota soberana de México, que
ratificd en Baa2, ante el debilita-
mientodel marcoinstitucional yde
politicas ptiblicas que podria afectar
los resultados fiscales y econdmicos,
asicomo reformas constitucionales
quedafien elambientedeinversién.

La agencia explicé que podria
haber problemas para concretar
una consolidacién fiscal pese al
compromiso de las autoridades
paralograrla.

La SHCP destacé que la califica-

[_Calificaciones
soberanas de México
Calificadora Nota Perspectiva
Moody's Baa2 Negativa
S&P B8B Estable
Fitch BBB- Estable

cién Baa2, dos niveles arriba del
gradodeinversion, reflejalasolidez
de la posicion crediticia de México.
—Ana Martinez / PAG. 4
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CALIFICACION CREDITICIA DE MEXICO

CambiaMoody’s la
perspectivadelanota
soberanaa‘negativa’

Impacta el debilitamiento del marco institucional, senala la calificadora

Advierte que se
podrian presentar
problemas para lograr
la consolidacion fiscal

-

ANA MARTINEZ
amnos@elfinanciaro.com.mx

Por el debilitamiento del marcoins-
titucional y de politicas publicas
que podrian afectar los resultados
fiscales y econdmicos, asi como re-
formas constitucionales que dafien
elambiente de inversién, Moody's
Ratings pasé de “estable” a“negati-
va"laperspectiva de la notasobera-
nadeMéxico, ylaratificden“Baa2",

Laagenciaexplicd que se pueden
enfrentar problemas para lograr
una consolidacién fiscal, pese al
compromisodelasautoridadespara
lograrlo, tras el déficit de casi 6.0
porciento del PIB de este afo, ante
el deterioro de la asequibilidad de
la deuda y una mayor rigidez del
gasto ptiblico.

“La capacidad de las autorida-
des para ajustar las cuentasfiscales
estd limitada por una estructura
de gastos cada vez mas rigida,
una disminucién de las reservas
financieras y una base de ingresos
reducida. Nuestro escenario base
actual considera que, tras el dete-
rioro fiscal de 2024, el gobierno solo
reducird gradualmente el déficiten
los préximos anos”, indico.

Anadi6 que ladeuda del gobier-
noaumentard porencimadel 45 por
cientodel PIB en 2025, desde 40 por
ciento en 2023, y podria seguir al
alza hasta 50 por ciento entre 2027
y 2028 si no se realiza una consoli-
dacion fiscal mds significativa.

Franklin Templeton México y
Banco Base enfatizaron que la ca-
lificadora ajustd la perspectivadel
soberano un dia antes de que se
presente el Presupuesto 2025, “No
importa cémo vengael presupues-
to, si las instituciones se debilitan,
tu calificacién crediticia tambiénlo
hard”, anoté Luis Gonzalf, vicepre-
sidente y codirector de inversiones
en laoperadora de fondos.

Jorge Marmolejo, estratega de
inversidénde lamisma firma, sefialod
que antes de rebajarla calificacién
crediticia, las agencias normalmen-
te modifican su perspectiva como
un “aviso” de que podria deterio-
rarse su nota; sinembargo, recha-
z6 que en el corto plazo se vea la
pérdida en el grado de inversion.

“Lametodologia de Moody's in-
dicaque la perspectivaes unasenal
sobre la posibilidad de cambios en
la calificacién en un lapso de uno
ados anos”, agregaron analistas
deBanorte.
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VE IMPACTO POR REFORMAS
Moody’s Ratings también apunt6
que el gobierno ha anunciado que
introducird una serie de reformas
que podrian resultar enla codifica-
cién de algunos tipos de erogacio-
nes dentro de la Constitucién, lo
que podriaconducira unaumento
de los gastos obligatorios.

Ademas, ha aprobado reformas
en el marco institucional del pais,
incluido el Poder Judicial, que tie-
nenel potencial de alterar
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HACIENDA DESESTIMA REBAJA
Traselanunciode Moody's Ratings,
la Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Piiblico (SHCP) indicé que el
cambioen la perspectivanoimplica
necesariamente una rebajaenlaca-
lificacién, sino que, de acuerdo con
la agencia, responde a un analisis
precautorio del balance de riesgos
percibido.
Destacd que el ajuste en la pers-
pectiva se presenté antes de que
la agencia conociera los

sustancialmente los con- REFORMAS detalles del Presupuesto
troles y equilibrios, asi EnMéxico 2025 y las politicas fisca-
comoelentornooperativo  podrian les del nuevo gobierno.

empresarialdelpaisenun  disminuir la “Esta situacion su-

contexto en el que sueva-

confianzadelos

giere que el andlisisy la

luaciéndelacalidaddelas inversionistas, perspectiva de Moody’s
instituciones en México apesardel podria haberse beneficia-
esbaja. beneficio dode unaevaluacion mas

“Evaluaremossiunma- esperadoporel detalladayactualizada”,
yordeteriorodelmarcode nearshoring. subrayd la dependencia.
formulacién de politicas Seesperaque este viernes

y de la independencia del sistema
judicial podria limitar la capacidad
del gobierno para abordar los cre-
cientes desafios crediticios™.
Pemex figurd entre los riesgos
queevaluéla calificadora. Recordd
que el actual gobierno hadecidido
seguir con el apoyo a la petrolera.
Esto harfa que los pasivos contin-
gentes de laempresa piiblica se ma-
terialicen enelbalance del gobierno
yse mantengan los riesgos fiscales.

r FOCOS

Balance. Me&xico mantiene

el grado de inversion con fas
ocho agenaas calificadoras
que evaluan su deuda. Durante
el presente ano todas han rati-
ficado la calificacion, y siete de
ellas conservan una perspectiva
estable

sea presentado el Paquete Econd-
mico 2025 por el secretario de Ha-
cienda, Rogelio Ramirezdela O.
No obstante, resalté que Moody
's reafirmd la calificacién ante un
s6lido historial del Gobierno de
México en la implementacién de
politicas fiscales y monetarias que
garantizan la estabilidad macroeco-
ndémica, asicomo lallegada de nue-
vas inversiones al pafs, motivadas
por la relocalizacion de empresas.

Deuda. Haclenda destaco que la
deuda del Gobiemo de México
mantiene un atractivo solido en
los mercados internacionales

Atenuantes. Anadio que
Mexico cuenta con los amor-
tiguadores fiscales necesarios
para mitigar posibles escenarlos

adversos en el entormo alobal.
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Primera revision

La agencia calificadora Moody's mantuve sin cambxos la calificacion
crediticia de México, pero ajusto la perspectiva a "negativa” por
preccupaciones por un posible debiditamiento institucional que
influiria en el cima de negodios

Calificacion crediticia de Moody's para México
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BAJO PRESlON
5.9% 49.7%
DEL PIB DEL PIB

Estima la Secretaria de Hacienda
que alcance el déficit fiscal al
ciefre del presente aho.

Se estima para la deuda publica,
y 50.2% el saldo histérico de los
requerimientos financieros.



