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Ampliacion del déficit a mas de 5% del PIB la debilito

Moody’s reduce
perspectiva de la
nota soberana de
M¢xico a Negativa

®El balance de riesgos y la dificultad de alcanzar la
consolidacién fiscal pesan en la decisién de la calificadora.

®Es probable que el gobierno absorba parte o Volanda Mores
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Reafirma nota crediticia en “Baa2”

Moody’s cambia perspectiva de
Meéxico a Negativa desde Estable

®|q calificadora sefiala
que la posicién fiscal del
gobiemno se debilitd este

afio con la ampliacién del
déficit a méas de 5% del PIB

Yolanda Monoes

volonda momesBeleconomisio.mix

a agencia calificadora

Moody's cambio a Negati-

va la perspectivade la nota

soberana de Mexico ante el

“debilitamiento del marco
institucional y 1a formulacion de poli-
ticas gue pueden socavar los resultados
fiscales v economicos™.

Desde su perspectiva, “la mayor ri-
gidez del gasto publico y el deteriorode
la asequibilidad de la deuda dificultan
la consolidacion fiscal tras el aumento
del deficit piiblico de este afin™,

La nota soberana de México en
Moody's es “Baa?”, que indica dos ni-
veles arriba del grado de inversion y
hoy tiene una perspectiva Negativaque
indica una de tres posibilidades de un
recorte en un lapsode seis a 12 meses.

“Asimismo la reforma constitucio-
nal de México podria debilitar los con-
troles y equilibrios del sistema judicial
con un posible impacto negativoenla
fortaleza econdmica y fiscal del pais™.

Al explicar los fundamentos de la
perspectiva Negativa enla calificacion,
los analistas de la agencia resaltaron
que “la posicion fiscal del gobierno se
debilito en el 2024 con la ampliacion del
deficit amasde 5% del PIB™.

Enfatizaron que la capacidad de las
autoridades para ajustar las cuentas
fiscales estd limitada por una estruc-
turade gastos cada vez mas rigida, una
disminucion de las reservas financie-
ras y una base de ingresos reducida.

“Nuestro escenario base actual con-
sidera que tras el deterioro fiscal del

2024, el gobierno solo reducira gra-
dualmente el deficit en los proximos
afios”, subrayaron.

En este escenario, esperan que “el
nivel de deuda del gobierno mexicano
aumentara por encima de 45" del PIB
en el 2025, desde 40%: en el 2023 y po-
dria seguir aumentando hasta el 50%
del Producto entre el 2027 y el 2028 si
no se realiza una consolidacion fiseal
mads significativa”™

Pemex también impacta
En el comunicado del cambio de pers-
pectiva, Moody s observo que el go-
bierno actual enfatizé que mantendra
su apovo a Pemex debido a las dificul-
tades de liguidez que enfrenta.
“Esperamos que el gobierno siga
proporcionando a la empresa los re-
cursos necesarios para cubrir sus obli-
raciones de amortizacion de la deuda
de manera oportuna. Sinembargo, hay
una mayor probabilidad de que el so-
berano absorba parte o la totalidad de
las obligaciones financieras de Pemex™.
Sostuvieron que “en el escenario
probable de que el modelo de negocio
de la empresa permanezca relativa-
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Perfil en deterioro
La calificacion de México en Moody's
se encuentra en “Baa?"” desde julio del
2022, 1a perspectiva Estable se conser-
vo durante 28 meses.

El analista soberano para México en
la firma, Renzo Merino, advirtio desde
septiembre pasado que la perspectiva
de la agencia para la calificacion era

il Sesgo a la

ficacion para hacer una revision.

“Es poco probable que se presen-
te un cambio brusco de calificacidn,
sin que haya un choque material que
afecte el perfil crediticio™, sefialo en el
seminario Moody's Inside LatAm.

Explico que fue en la pandemia la
uinicaocasion en 1a que se ha presenta-
do un choque abrupto y ni en ese mo-
mento hicieron un cambio drastico en
la calificacion.

de la adminis-
tracion anterior,

se degradé fres
niveles el estatus

credificio de alta
solvencia que
tenia el pais en
la calificadora
Moody's.

. Moopy's SERE Fitch
ey ja - Ratings
CAIMAD CREDITICLA MOoODY'S STANDARD & POOR™S FITCH RATIMGS
£l balance de riesgos
;r:.:esu:l.?obse la cali- m‘l BBB'I- BBB_'_
ficacion, que fiene
Mooay's actualmente Calidad
para México, ahoro satisloctoria
con un sesgo a la baja.
Esto indica lo posibili- Baa3
dod deun combio en
la cuhf'.cn:!c;m deniro Perspeciiva Estable Estable
de los préximos 12 o
18 meses. va
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