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PRQUETE Economico, “inconsistente y
con riesgos de aumentar deuda™ Bancos

Rarzen Ormiz

res bancos en el pais, reaccionaron al

Paquete Econdémico 2025 entregado
por el secretario de Hacienda y Crédito
Piiblico (SHCP), Rogelio Ramirez de la O, el
pasado viernes 15 de noviembre.

Ambas instituciones coincidieron en que, a
pesar de tener aspectos positivos, algunos
supuestos son mds optimistas que el consenso
de analistas y presenta inconsistencias.

En el caso de BBVA, el Paquete Econémico
2025 se caracteriza por el inicio de un proceso
gradual de consolidacién fiscal.

En ese sentido, advierte que un menor déficit
fiscal promovera una mayor estabilidad en el
cociente de deuda piiblica en relacién con el
Producto Interno Bruto (PIB) en el futuro.

"El supuesto optimista d e crecimiento eco-
némico nos hace prever que el déficit fiscal
terminara siendo algo mds alto que el pre-
supuestado y que el Saldo Histdrico de los
Requerimientos Financieros del Sector
Piiblico (SHRFSP) sea de 52.9 % del PIB, 1.5
puntos porcentuales (pp) mds alto que el pre-
visto por la SHCP", sefiala la institucion.

Indica que en cuanto a los prondsticos de
inflacién, de 3.5 %,y tasas de interés, tasa
monetaria en 8.00 % a fin de afio, estan en
linea con sus estimaciones.

También destaca como positivo el que el
Paquete Econdmico 2025 adopta una estrate-
gia de gradualidad de dos afios en la reduc-
cion del déficit; consolidacion fiscal de dos
puntos porcentuales en 2025.

Por otro lado, refrenda que, ante los crecientes
retos para las finanzas piiblicas en los proximos
afios, sigue siendo necesario que este gobierno
disefie e implemente una reforma fiscal que
aumente los ingresos tributarios.

Por su parte, Citibanamex sefialé que el
Paquete Fiscal 2025 reconoce la necesidad

BBVA y Citibanamex, dos de los mayo-

de alcanzar una consolidacion fiscal, luego del
deterioro registrado en afios recientes.

En ese sentido, explico que en 2024 se
registrara el mayor déficit piiblico en mas de
tres décadas, de tal manera que la deuda
publica alcanzara 52 % del PIB, desde
44 % del PIB al inicio del sexenio de Andrés
Manuel Lépez Obrador.

"Lo feo: la deuda seguird aumentando con
las implicaciones que eso conlleva. St bien no nos
sorprendid, la Secretaria de Hacienda en lugar
de presentar estimaciones de mediano plazo que
reflejaran sus intenciones de politica de ingresos
¥ gasto, decidié presentar proyecciones iner-
ciales, lo que las hace poco ttiles en términos de
andlisis para la toma de decisiones".

La banca afiadié que es dificil anticipar si
esta contendrd o no una reforma fiscal, pero se
advierte que si se tendria que concrelar, si es
que existe un compromiso real con la sos-
tenibilidad de las finanzas publicas.
También mostré preocupacién por la ten-
dencia de las calificadoras y que las varia-
bles de riesgo se mantendran elevadas.
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