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Tiempos de paranoia

Para muchos era facil suponer que, con cualquier pretexto,
el tipo de cambio del peso frente al délar diera “un brinco”
ante la préxima llegada de Donald Trump a la Presidencia
de Estados Unidos.

Hay quienes ayer —que el tipo de cambio cerrd en niveles
de 20.83 pesos por ddlar— hicieron algunas suposiciones
muy alejadas de los hechos que poco o nada tienen que ver
con lo que realmente ocurrio.

Es fdcil ver que ya comenzo el periodo de inestabilidad
cambiaria, que vaa llevar a muchas personas a cometer erro-
res guiados por su visién politica o su desconocimiento de
la relacion entre efecto y causa. Hay quienes podrian pre-
guntarse si el movimiento del tipo de cambio es el impon-
derable del que ayer hablo el PAS en su programa de radio
de Imagen Radio en sendas conversaciones con Carlos
Serrano y Rodolfo Ostolaza, economista en jefe de BBVA
Meéxico y subdirector de Estudios Econémicos de Banamex,
respectivamente, y que podria hacer que el Banco de México
no disminuyera en 50 puntos base la tasa de interés en la
préxima decisién de politica monetaria.

Mientras el nivel del tipo de cambio no genere presiones
inflacionarias, el Banxico lo ve como un dato mds de la eco-
nomia, que hoy tiene una inflacién subyacente en niveles pre-
vios a los que el Inegi, encabezado por Graciela Marquez,
sefialaba antes de la pandemia, pero la tasa de referencia se
encuentra casi 400 puntos base por encima de aquel registro.

Asi, sise analiza la mds reciente minuta, queda claro que la
gobernadora Victoria Rodriguez y Omar Mejia, subgoberna-
dor, hablaron de la posibilidad de disminuir en 50 puntos base
latasa de referencia. Asi, es l6gico suponer que mantendrian
esta posicion y serian mayoria, a no ser que, como se ha dicho,
ocurriera un gran imponderable. A 1a falta de postulacién por
parte de la presidenta Claudia Sheinbaum del miembro fal-
tante de la Junta de Gobierno que sustituya a Irene Espinosa,
lajunta tomard su proxima decision con cuatro miembros y la
gobernadora tiene voto de calidad en caso de empate.
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REMATE FUNDAMENTAL

Es necesario recordar que el nivel de tipo de cambio no deter-
minala calidad o no de la economia mexicana. El gobierno es
igual de bueno cuando estd en niveles como los que se lleg6
antes de 1a eleccion presidencial, de 16.60 pesos por ddlar,
que en donde cerr6 la sesi6n en el mercado mexicano ayer.

El peso es la moneda emergente mds operada en el mundo
y nueve de cada 10 pesos se operan sin contraparte mexicana.
Dicho de otra manera, casi nada tienen que ver las cuestiones
internas de México sobre el nivel de tipo de cambio.

Tratar de vincular el nivel de tipo de cambio —que, cierta-
mente, estd en pleno momento de volatilidad— con cuestio-
nes internas de la economia es francamente absurdo. No vaya
a caer en las trampas que tratan de hacer algunos politicos.
REMATE ABSURDO
EI PAN, encabezado por Jorge Romero, estd tirado a la inditil
frivolidad politica. Durante los ultimos dias trataron de “ca-
lentar” la discusion sobre el precio de la gasolina usando una
tdctica que le funcionaba muy bien a Andrés Manuel Lépez
Obrador cuando estaban en la oposicién.

Crean discusiones sobre términos reales y nominales que
s6lo pueden atrapar a los menos capaces del grupo; sin em-
bargo, ahora lo usan para hacer una propuesta que bajaria el
precio de la gasolina si el gobierno renunciara, al menos par-
cialmente, al cobro del IEPS. Si, la estrategia que usé Morena
entre 2012 y 2018 y que también utiliz6 el ahora gobernador
de Nuevo Le6n, Samuel Garcia, en su camino al Senado.

Si el PAN estuviera realmente preocupado por lo impor-
tante y no lo que creen politicamente rentable, defenderian
el cardcter tripartito del Infonavit, pero no se meten con la
iniciativa de Octavio Romero porque no tienen votos sufi-
cientes en la Cimara de Diputados.

REMATE VENDIDO

Finalmente, ya se oficializé que TransUnion serd el duefio
del 94% de Burd6 de Crédito, dirigido por Mauricio Gamboa,
luego de pagar poco menos de 600 millones de pesos aun
grupo de instituciones de crédito que eran propietarias de esta
sociedad de informacién crediticia. Es importante destacar
que para la gente no implica ninglin cambio, puesto que ya
era la firma estadunidense la que tenia la gestion de la mas
importante empresa de calificacién de crédito en el pais
REMATE DETENIDO

Con la detencion de Guillermo Alvarez no s6lo se daun paso
importante para limpiar lo que han sido muchisimos afios de
corrupcion en la Cooperativa Cruz Azul, sino, también, para
poner en su lugar a personas que, por decir lo menos, eran
colaboradores voluntarios e involuntarios de la causa de este
hombre. No sélo habrd profesionales que podrian justificarse,
sino algunos otros que, desde el gohierno y la iniciativa pri-
vada, colaboraban en el lavado de cara.



