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Omiten incluir efecto Trump

Prevision de crecimiento del
PIB para el 2025 es optimista y
contraintuitiva: expertos

® Para analistas de
grupos financieros,
un supuesto posifivo
puede acarrear una
sobrestimacion en la
recaudacion

Yedondn Morolos

yvolonda momlesBetcomomiso me

_‘ | supuesto de creci-
miento econdmico
en el que sustenta el
gobierno su propues-
ta de Paquete Econo-

mico para el 2025 es optimista y
contraituitivo, enun entorno que
supone un recorte al gastode 1.5
puntos porcentuales del Producto
Interno Bruto (PIB), coincidieron
analistas de BEVA, Bx-, Citibana-
mex ¥ Goldman Sachs.

El gobierno mexicano anticipa
que la economia mexicana con-
seguird un crecimiento puntual

de 2.3% el afio proximo con un
rango que vade 2a 3%, segtin los
Criterios Generales de Politica
Econdmica 2025 (CGPE) presen-
tados ante el Congreso.

Este supuesto del Producto In-
terno Bruto (PIB) contrasta con
las previsiones actualizadas por
Banco de México, cuyo escenario
central es 1.1 por ciento. Se en-
cuentra lejos del estimado que
recién reviso el Fondo Monetario
Internacional, que dejoen 1.3%,
y duplica la expectativa media
que tiene el consenso del mercado
recabado por Citibanamex que se
encuentra en 1 por ciento.

“Es una prevision contraintui-
tiva en el contexto de un recor-
te de gasto piblico de 1.5 puntos
porcentuales del PIB y efectos
significativos de nuevas medidas
recaudatorias y el supuesto (cues-
tionable) de un tipo de cambio
que se aprecia significativamen-
te a 18.5 pesos por dolar al cierre
del 2025", sefialaron analistas de
Citibanamex.

El economista para America
Latina en Goldman Sachs, Alber-
to Ramos y los expertos de Bx+
consideran que el crecimiento
economicosupuesto es optimista.

La economista para México en
BNP Paribas, Pamela Diaz Loubet,
explicd que un supuesto optimis-
ta puede acarrear una sobresti-

macidon en 1a recaudacion.

Un factor critico que parece
omitir este supuesto de creci-
miento es la politica economica
de Estados Unidos, advirtieron,
expertos de BBVA. Sobre todo
en temas comerciales y migra-
torios ante el cambio de gobier-
no que puede obstaculizar su
cumplimiento.

“Aungque estos riesgos se men-
cionan como posibles amenazas,
su probable impacto podria expli-
car por que las estimaciones de la
Secretaria de Hacienda difieren
del consenso”, sefialaron.

Tasa, petroleo y
tipo de cambio
Al interior del primer Paquete
Economico que desarrollo el se-
cretario de Hacienda, Rogelio Ra-
mirez de la O, parael gobierno de
Sheinbaum, proyectaron que la
tasade interés nominal se ubicara
en 8% al clerre del afio entrante.
Esto significa que confian que
el Banco de Mexico continuard el
rumbwo de 1a flexibilizacion en 1a
politica restrictiva, al suponer re-
cortard 1a tasa en 200 puntos base
mas en el transcurso de las nueve
reuniones monetarias programa-
das de aqui a diciembre del 2025,
El supuesto de Hacienda para
el rédito que tendra el pais el 2025
estd en linea con 8% previsto por
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supuesto
de Hacienda
para el rédito
que tendra el

pais el 2025
estd en linea
con 8% pre-
visto por el
mercado.

el mercado, segun las proyec-
ciones recabadas en la Encuesta
Citibanamex, divulgada el 5 de
noviembre,

Dos de los supuestos relevantes
para la proyeccion de los ingresos
que dispondri el gobierno el afio
entrante, son el petroleo y el tipo
de cambio.

Talcomo lo describen los CGPE
2025, el precio de la mezcla mexi-
cana promediari el afio entrante
en 57.8 ddolares por barril, que es
10 ddlares debajo del que estiman
se ha tenido en promedio este
afio, que estuvo en 70.7 dolares.
Proyectaron que la plataforma de
produccion de crudo total serd de
1.89 millones de barriles diarios,
que supera ligeramente los 1.87
millones de barriles diarios que
afirma, produjeron este anio.

Para el tipo de cambio, 1a Se-
cretaria de Hacienda estima que
el proximo afio cerrard en 18.7
pesos por dolar.

Entre las variables de apoyo,
proyecta que el PIB para Estados
Unidos que alcanzard una expan-
sion de 2.2%, para el afio entrante
que incorpora una desaceleracion
desde 27" que preven se alcanzo
este afio 2024,

Es decir, tal como el FMI, el
gobierno federal admite que la
actividad econdmica mexicana
seguird divergiendo.
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Calificadoras seguiran

Asi como lo plantean los analis-
tas de Citibanamex, “posponer
el anuncio de una reforma fiscal
necesaria tiene el costo de falta
de informacion para los agentes
economicos.

“Estimamos que 1as variables
de riesgo pais se mantendrin
elevadas y que las agencias cali-
ficadoras seguirin cambiando la
perspectiva para la deuda sobe-
rana de estable a negativa en las
proximas semanas”.

La foto actual

Alinterior de los CGPE, para este
2024 el gobierno proyecta gue
el PIB registrard una variacion
anual de 2% similar al 2.1% pre-
visto por ellos mismos en abril. La
estimacion actual también estd
por arriba de la esperada por el
FMIL, que actualizd en octubre a
1.5 por ciento.

Para este afio, el gobierno fe-
deral anticipa que la inflacion re-
gistrard una variacion de 4.3%
anual que esta por arribade 3.81°%
previsto por el mercado.

Y anticipanque latasade interes
terminard el 2024 en10%, tal como
la tiene el mercado. De acertar, su-
pondrian un recorte adicional de
un cuarto de punto cadauno en la
decision del 19 de diciembre.
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Numeros Una vez mas los expertos considemn gue los supuesios sobre
los que se elabord &l Paguete Econdmico 2025 son demasiado

esperanzadores ...

Marco Macroeconémico Eﬂid—ﬂms | * Incluye Pemex, condensodos, sockos y piivodos.
aprosapo 2024 esmmano 2024

Producto Interno Bruto (% real) T 15225
Inflacién (%)
Diciembre,/ diclembie 3.8 4.3
promadio 4.5 4.7
Tipe de cambio neminal [pesos por délar]
Fin del pariodo 17.6 9.7
Promedio 17:1 18:2
Tasa de interés (Celes 28 dias, %)
Bominal fin de parodo Z.5 10.0
Mominal promedio 10.3 10.7
Variables de apoyo
PIB EU{ var anual en % recl) 1.8 20
Inflacién EU (promedio, en %) 2.4 79
Tasa Fed Funds [promedic) 4.5 53
Petrélea '
Precio promadio [dhs /bamil) 56.7 0.7
Platafarmo de produecidn promedio [mid]* 1,283 1 B77
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