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Ambiciosos los objetivos
del Paquete Econéomico
presentado para el 2025

EXPERTOS DEL INTERCAM dudan de las metas de
crecimiento, tasas de interés y tipo de cambio
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nacion@contrareplica.mx

| Paquete Econémico para
2025, entregado al Congreso
de la Unién el fin de sema-
na pasado, exhibe objetivos
sumamente ambiciosos. El
escenario macroecondmico luce opti-
mista en términos de crecimiento, tasa
de referencia y tipo de cambio, lo que
puede originar resultados muy distan-
tes en términos de recaudacion, déficit
y endeudamiento, aseguraron analistas
financieros y del sector privado.

Expertos de Intercam explican que
es toral que el gobierno genere sufi-
ciente confianza entre los actores na-
cionales e internacionales de que sera
capaz de cumplir sus metas de ingre-
S0S y egresos, porque a pesar de que
la reduccion en el déficit es positiva, y
cercana a lo que los mercados habian
anticipado, la ejecucién serda medular
pues resulta evidente la falta de recur-
sos de esta administracion, al tiempo
que su programa en transferencias, e
inversiones es muy ambicioso.

Vale la pena destacar que de lograr
el crecimiento estimado de la SHCP
seria la primera vez en cuatro décadas
que la economia mexicana no se vea
afectada por el cambio de administra-
cion, donde tradicionalmente la histo-
ria reciente ha senalado que se pierde
dinamismo de la actividad econémica
en aproximadamente medio punto
porcentual.

Agregan que otro factor que llama la
atencion son los gastos destinados alos
rubros que necesitan mucho mayores
recursos, tales como salud o educacion.
En tanto el presupuesto de seguridad
sigue siendo muy bajo. En cuanto a la
inversion fisica si bien disminuye, el
monto estimado para el Tren Maya es
el mas elevado por lo que debera seguir
el apoyo a los proyectos de la tiltima
administracion.

Los analistas estiman que el Paquete
Econdmico 2025 no resulta diferente de
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Podria haber resultados distantes en recaudacion, déficit y endeudamiento.

lo que los agentes del mercado habian
anticipado, aunque su ejecucion luce
compleja. La mayoria de las agencias
evaluaran cautelosamente el entorno
y contexto actual del pais. No descarta-
mos futuras revisiones a la perspectiva
estable que se siga manteniendo.

Se agrega que la Secretaria de Ha-
cienda mantuvo para 2025 su estimado
de crecimiento en un rango entre 2.0%
y 3.0%, con una estimacion puntual de
2.3% para la elaboracion del presupues-
to (previo 2.5%), la cual se encuentra
por encima del consenso en 1.2% y de
nuestra estimacion en 0.9%. Tal creci-
miento es muy optimista, pues la eco-
nomia mexicana enfrenta una marcada
desaceleracion econémica que hemos
presenciado desde el final del 2023.

Asimismo; el precio promedio de
la Mezcla Mexicana de Exportaciéon
(MME) se incrementd ligeramente para
2025 de 56.4 a 57.8 doélares por barril,
pero es inferior a los 64 délares que
actualmente cotiza. La plataforma de
produccion petrolera estimada se in-
crement6 de 1.863 millones de barriles
diarios (mbd)a 1.891 mbd. En ese tenor,
una estimacion a la baja en el precio de
la MME pudiera tener un efecto positivo
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para las finanzas publicas, pues en la
medida que el precio sea mayor, pudie-
ra originar mayores ingresos petroleros
de los estimados.

Respecto al estimado de inflacion
se estima un rango de 3.3% a 3.5% pa-
ra el 2025, menor a la expectativa del
consenso en 3.5%, en tanto que la tasa
de Cetes a 28 dias al cierre del proximo
ano laincrementd de 7.0% a 8.0%, pero
podria resultar baja si se considera que
la Reserva Federal podria recortar poco
o incluso no hacerlo durante 2025.

La expectativa del tipo de cambio es
mixta, ya que se pronostica una con-
siderable apreciacion hacia niveles de
18.5 al cierre del 2025, mientras que la
expectativa del consenso rondalos 20.0
pesos por doélar.

Es muy optimista suponer una
apreciacion del peso mexicano en un
entorno de revision del TMEC y re-
cientes cambios a la perspectiva en la
calificacion crediticia del soberano. Un
tipo de cambio mds apreciado, tiene un
efecto puntual y positivo sobre el nivel
de endeudamiento, asi como el costo
financiero, por lo que la deuda a PIB
pudiera resultar mayor, en el supuesto
de un tipo de cambio més depreciado.

Se resalta que el déficit publico es-
perado para el proximo ano sera de
-3.2% como porcentaje del PIB, por en-
cimadel proyectado en los Pre Criterios
2025 en -2.5%, aunque por debajo del
esperado al cierre del 2024 en -5.0%. «
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