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Jalar la cobija
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La SHCP plantea una meta para el ba
lance primario (que excluye los cos
tos financieros) realmente ambiciosa
de unsuperivit de 0.6% del PIB com
parado con un déficit este aiio de 1.4%
del PIB. Es un ajuste brutal de 2°% del
PIB del balance primario que es muy
dificil de lograr.

a se habia advertido que

el Presupuesto Federal

para 2025 seria auste-

ro en reaccién al desbor-

dado gasto de 2024. El
Paquete Econémico 2025 plantea un
ajuste en el déficit total (conocido co-
mo RFSP) de 5.9% del PIB en 2024
a 3.9 por ciento. (Los Precriterios de
abril proponian una reduccién a 3%).
Aun asi, debido a los supuestos del
marco macroeconémico demasiados
optimistas, el cumplimiento de esa me-
ta se ve dificil. La SHCP proyecta un
crecimiento del PIB de entre 2%y 3%,
cuando los analistas del sector priva-
do lo estiman cercano a 1.1 por cien-
to. Al sobreestimar el crecimiento, se
sobreestiman los ingresos piblicos del
presupuesto. Para cumplir con el ajuste
al déficit, los menores ingresos se ten-
drian que compensar con reducciones
al gasto. El presupuesto se convierte en
un juego de “jalar la cobija”.

La SHCP plantea una meta para el
balance primario (que excluye los cos-
tos financieros) realmente ambicio-
sa de un superdvit de 0.6% del PIB
comparado con un déficit este afio de
1.4% del PIB. Es un qjuste brutal de 2%
del PIB del balance primario que es
muy dificil de lograr. Otro supuesto op-
timista de la SHCP es la inflacién anual
al contemplarla en 3.5% frente al con-
senso de los andlistas privados de alre-
dedor de 4 por ciento. Finalmente, el
supuesto mds optimista del paquete es
esperar un tipo de cambio de 18.50
pesos/délar para finales de 2025. Es
decir, una apreciacién en 12 meses
cercana al 8 por ciento. Si la deprecia-

cién es mayor, el saldo y servicio de la
deuda externa en pesos serd mayor. El
tipo de cambio planteado resulta bas-
tante irreal en vista de la incertidum-
bre interna y externa que prevalecera
en el afio. Con esos supuestos optimis-
tas de crecimiento, inflacién y tipo de
cambio, el gobierno claramente no es-
t contemplando la posibilidad de que
Trump imponga aranceles, ni conside-
ra que la Presidencia de Trump pueda
implicar un shock politico y econémico
més profundo para México.

Las asignaciones presupuestales
por ramo administrativo resultan en
una desproporcién distorsionante.
Hay reducciones muy fuertes en De-
fensa, Seguridad y Salud (44%. 36%
y 34%, respectivamente) y enormes in-
crementos en Infraestructura, Comu-
nicaciones y Transportes (57%) y De-
sarrollo Territorial (183% debido al
ambicioso programa de vivienda). El
gasto en pensiones (contributivas y no
contributivas) continuard siendo un ru-
bro significativo, al abarcar 2.2 billo-
nes de pesos (6% del PIB) y que absor-
berd 23.5% del gasto total neto. Sélo
a la pensién del bienestar de adultos
mayores le corresponden cerca de
480,000 millones de pesos. La recien-
te medida de otorgarles a las mujeres
de 60 a 64 afios la pensién del bien-
estar costard cerca de 15,000 millo-
nes de pesos.

El paquete 2025 pretende, con difi-
cultad, corregir desequilibrios presen-
tes, pero no plantea una sostenibili-
dad a mediano plazo de las finanzas
publicas. Para ello, es indispensable
lo que se ha reiterado una y ofra vez,
pero que AMLO y la presidenta han
negado sistemdticamente: una refor-
ma fiscal integral para mejorar la es-
tructura fributaria y optimizar el gasto.
Si tuviéramos un Congreso responsa-
ble e independiente, exigiria lo ante-
rior. Desafortunadamente su compor-
tamiento no permite espacio para ese
oplimismo.



