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Lépez Obrador incumplié su promesa de no contratar mas
deuda publica. Cuando tomé posesién como Presidente, el
Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector
Piblico (SHRFSP), que es la medida mds precisa de cudnto
debe el gobierno, equivalia al 46% del Producto Interno Bruto
(PIB). De acuerdo con los datos que presento la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico en su Paquete Econdmico de 2025,
este afio cerraremos con una deuda de 51.4% como proporcién
del PIB, un incremento de 5.4 puntos porcentuales.

O

No parece mucho, pero es muchisimo, ya que

este escaso crecimiento se convirtiera en negativo. Y ninguin
gobierno del mundo quiere comenzar su primer afio con una
€Conomia en retroceso.

En este espacio he argumentado que el gran poder que
tiene este gobierno mejor lo hubiera utilizado para hacer una
reforma fiscal. Una de fondo, con el fin de solucionar estruc-
turalmente la escasez tributaria del Estado mexicano, que sélo
recauda alrededor de 17 puntos del PIB. Pero, en lugar de eso,
se embarcaron en la locura de la reforma judicial que, si bien
les permitird apoderarse del Poder Judicial, les causard muchos
dolores de cabezay hasta les complicard la posibilidad de re-
caudar mds impuestos por la falta de incentivos de invertir en
un pais sin certeza juridica.
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En otras palabras, el segundo gobierno de Mo-
rena estd prometiendo lo mismo que el primero:

parece sensato.

Dos partidas llaman la atencién en la propues-
ta de presupuesto. La primera es lo que ya re-

un crecimiento cero de la deuda prblica. Se trata
de una propuesta responsable. Vamos a ver si se cumple.

Por lo pronto, a pesar de algunos supuestos francamen-
te optimistas —como que el PIB crecerd entre dos y tres por
ciento el afio que viene—, el Paquete presentado al Congreso
parece razonablemente sensato.

Por un lado, baja el déficit ptblico medido en Requerimien-
tos Financieros del Sector Piblico de una cantidad equivalente
al 5.9% del PIB este afio (el mas alto desde 1989) a 3.9.

Aqui, el gobierno tenia un dilema. Sin lugar a duda, debia
mandar el mensaje de que se acabo la fiesta de gasto ptiblico
financiada con deuda en el tltimo afio de AMLO. Regresar
a nimeros razonables que permitan mantener la disciplina
fiscal. Pero, por otro lado, tampoco podian mandarse con una
reduccién tremenda del déficit porque esto hubiera producido
una recesion economica.

Hay que tomar en cuenta que el crecimiento del PIB se estd
desacelerando. Se espera que la economia mexicana crezca
alrededor de uno por ciento este afio y que el proximo esté un
poco por arriba de eso: por ahi del 1.2 por ciento. De haberse
apretado de mds el cinturén, el gobierno hubiera generado que

presenta el pago de la deuda. Es una barbaridad
producto de haber incumplido la promesa de no endeudarse
y hacerlo en un contexto de tasas de interés altas. El pago de
la deuda crecerd en 8.5% en términos reales (quitando la infla-
cion) entre este afio y el que viene, al pasar de 1.23 billones de
pesos en 2024 a 1.39 billones en 2025. Este desembolso repre-
sentard alrededor del 15% de todo el gasto del gobierno federal.
La segunda partida interesante tiene que ver con los pro-
gramas sociales. El gobierno de AMLO se gasté alrededor
de 735 mil millones de pesos en éstos en 2024. Ahora, con
Sheinbaum, esta cantidad se incrementard en cien mil mi-
llones de pesos para alcanzar los 835 mil en 2025. Esto ya in-
cluye nuevos programas como ampliar la pensién de adultos
mayores a mujeres de entre 60 y 64 afios y una beca universal
para nifios en educacién bdsica.
Si, los programas sociales han sido tremendamente exitosos
para ganar elecciones, pero cada vez cuestan mds.
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