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SECCION

OPINION

Los 200 mil mdp artificiales

de Hacienda

a Secretaria de Hacienda, a
L cargo de Rogelio Ramirezde

la O, criticé la decision de
Moody’s de anticiparse a colocar la
perspectiva de la deuda de México
en “negativa” antes de la presenta-
cion del Paquete Econdmico 2025;
sinembargo, la calificadora de ries-
gocrediticio veia venirlo que se dio
a conocer: muchas cifras alegres y
perspectivas dificiles de lograr.

A pesar de que los mercados finan-
cieros no reaccionaron inmediata-
mente de forma adversa al Paquete
Econdémico 2025, porque los inversio-
nistas ya lo habian descontado dias
antes con la depredacion del peso y

debido a que d Congreso atin tiene
queajustarlo y aprobarlo, ala mayoria
delosanalistas no les gusto la proyec-
cidn de crecimiento promedio de 25%
dd PIB, d enorme gasto de mads de 9
billones de pesos yun défiat fiscal de
39%dificil de cumplir, pues se basaen
ingresos ficticios que considerandos
por la Secretara de Hacienda.

Por un lado, el anuncio de que la
politicaenergéticadel nuevo gobier-
no estableceria como prioridad la
producddn de hidrocarburos parael
consumo intemo, en detrimento de
exportaciones que generan al afio
ingresos presupuestarios poralrede-
dor de 600 mil millones de pesos, es
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una mala noticia para las finanzas
publicas de Pemex y del pais.

La presentacion de la Estrategia
Nacional del Sector de Hidrocarbu-
rosy Gas Natural alerté alos analistas
financieros sobre una caida impor-
tante en los ingresos del gobierno, en
especial sobre una visién poco rea-
lista y con fundamentos pocos sdli-
dos; asi fue como se proyeat6 la pro-
duccién de hidrocarburos liquides de
Pemex en L8 millones de barriles dia-
rios, cuando la plataforma de pro-
duccion actual ronda los 1.5 millones
y con tendenda a la baja. Segun ex-
pertos, el punto de madurez de cam-
pos petroleros como los llamados Za-
ma y Trién es de mediano plazoy no,
por ejemplo, para 2025

Losanalistas coincidenenquees-
tamos frente aun Paquete Economi-
co poco serio y cargado de esa ideo-
logia e idealismo que caracterizan a
la 4T. Ademads de la proyeccion del
PIB para 2025, otra cosa que llamdé la
atencion fueron las estimaciones de
recaudar 5.3 billones de pesos via el
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cobro de impuestos, un aumento
que ronda el 3%, es decir, unos 150
mil millones de pesos.

Encasodenolograrse eseaumen-
to en la tributacién habria un golpe
de 2 puntos porcentuales sobre los 8
billones de pesos que se cakcularon
como ingresos presupuestarios, por
lo que la reduccion llegarfa a 2.5% si
Pemex no contribuye a lograr el in-
cremento de 4.3% para los ingresos
petroleros. Son otros 50 mil millones
de pesos que estan al aire.

En suma, por lo menos 200 mil
millones de pesos artificiales se in-
cluyeron en el Presupuesto como in-
gresosasegurados, pero que deberian
sumarse al requerimiento de deuda
para colocar el déficit fiscal en 46%
y no en el 39% que se presentd.

Como expuse ayer, es paraddjico
que uno de los mas cercanos econo-
mistas del secretario Ramirez de 1a O,
Aldgandro Olivo, sea el exdirector de
Moody’s para Latinoamérica, a quien
recientemente intento convertir en su
subsecretario de Hacienda, aunquela

presidenta Claudia Sheinbaum ya ha-
bia reservado ese puesto para Edgar
Amador. EntoncesOlivo fue propues-
to porel secretario de Hadenda como
director adjunto del Banco de Desa-
mollo de América del Norte (NAD-
Bank), una institucién hilateral esta-
blecida por losgobiemos de Méxicoy
Estados Unidos para financiar pro-
yectos de infraestructura ambiental.
Posdata
Eneste columnase hablovarias ve-
ces de la razon por la que Claudia
Sheinbaum pidié a Ramirezdela O
quedarse como secretario de Ha-
cienda. Fue su primer nombra-
mientocomo presidenta electa con
dos razones fundamentales: una,
enviar una mensajede continuidad
a los inversionistas; y la segunda
paraque “amreglara” el tema del dé-
ficit fiscal que deterioré las finan-
zas ptiblicas de México.
Efectivamente, el seaetario de
Hacienda propuso redudr el défict
fiscal de 89%a39%del PIB, pero me-
diante cdlculos artificiales que hoy
tienen a las otras dos calificadoras,
Fitch y Standard & Poor’s, analizando
la perspectiva crediticia y la nota de
México. Es cuestion de tiempo para
que den a conocer su veredicto. @



