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Venexpertos
dificilbajarel
déficitfiscaly
crecer 3% en2025

Riesgo. Ingresos
previstos podrian
quedar ‘cortos
POr supuestos
optimistas, alertan

‘ Criterios Generales de Politica Economica

® Principales indicadores 2024 2025
P A QG U E T E Estimado Precriterios CGPE
Marco macroecondmico
ECONOMICO 2025 PIB % anual [range 15-25 20-30 20-30
nflacian {var. % I} 43 33 35
P adlar) S19.7 S18.0 S18.5
El Paquete Econdmico de 2025 ‘ 0.0 e e
plantea una reduccién del déficit Mozeh de Tab teo laess 307 58 4 578
fiscal de 5.9 a 3.9 por ciento, pero Finanzas piblicas '
expertos alertaron que sera difi- NQresos PresUpLestanos® 21 29 23
cil si los ingresos proyectados se . 270 240 255
quedan ‘cortos’ por un pronéstico RFSP* 59 30 -39
optimista del crecimiento econé- Fuente: 57 *Cermo % dsi PIB

mico. Los expertos ven muy dificil
que el crecimiento en 2025 sea de
entre 2y 3 por ciento, “sobre todo
enunprimer anode administracién
conrecorte al gasto”. —felipe Gazcén
/Alejandro Moscosa [ PAG .4
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PAQUETE ECONOMICO 2025

Metademenor déficit
fiscalseradificilde
alcanzar anallstas

Afectaria un menor incremento
consideran expertos

que las estimaciones
1 ~racimiento <n
de crecimiento son
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ElPaquete Econdmicode 2025 plan-
tea una reduccién del déficit fiscal,
que serd dificil de alcanzar ante el
riesgo de que los ingresos proyecta-
dos se queden ‘cortos’ debido al pro-
noéstico optimista del crecimiento
econémico, advirtieron analistas.

El gobierno proyecta reducir
los Requerimientos Financieros
del Sector Ptiblico (RFSP), como
proporcion del PIB, a 3.9 por cien-
to el préximo afo, desde el 5.9 por
estimado para este 2024. El déficit
fiscal bajariaa 3.2 por ciento del PIB,
desde 5.0 por ciento en este afo.

Al presentar ante diputados la
propuestadel Ejecutivo del Paquete
Econdmico, el secretariode Hacien-
da,RogelioRamirezdela O, explicd
que “se prevé un déficit presupues-
tal en el cual la autoridad central
tiene el control pleno de ingreso y
gasto en su programacion de 3.2
por ciento del PIB".

El Paquete Econémico, el pri-
merodel gobierno dela presidenta
Claudia Sheinbaum, mantuvo la
ténica optimista como en la ad-
ministracién pasada y plante6 un
crecimiento econémico de 2.1 por
cientoen2024yde2.3 en 2025, que
contrastacon los prondsticos delos
analistas, de 1.0y 1.5 por ciento,

en los ingresos ante un avance del PIE

respectivamente.

“Estimamos que el crecimiento

de este afio superar4 las expecta-
tivas actuales y servird como base

sélida parael crecimientode 2025,
destacé RamirezdelaO.

Se proyecta que los ingresos
presupuestarios avancen 3.3 por
ciento, y que el gasto neto pagado
disminuyaen 3.5 por ciento.

MAYOR DEFICIT

Gabriela Siller, directora de andlisis
de Banco Base, indicé que “estd di-
ficilisimo alcanzar un crecimiento
del PIBentre 2y 3 por cientodel PIB
en 2025, sobre todo en un primer

anodeadministracién y conrecorte
en el gasto ptiblico”.

“Desde el inicio del sexenio de
Carlos Salinas, que no se ve un pri-
mer afio de administraciéon conun
aceleramiento en el PIB y si estdn

considerando esto para calcular
los ingresos, obviamente éstos se
quedaran cortos”, advirtid.

Estimé que, con un crecimien-
to de alrededor de 1 por ciento, el
déficitenlugarde cerraren3.9 por
ciento, concluiré alrededor de 4.1
por ciento

James Salazar, economista sé-
nior de CI Banco, afirmé que “como
siempre son muy optimistas los su-
puestos macroecondmicos, por lo
que va a estar complicado que se
alcance el déficit fiscal de 3.9 por
ciento”.

nd \,‘UJ”IN 2Visto

El gobierno prevé que la deuda
puiblica se ubicard en 51.4 porciento
del PIB, lo que significard un au-
mentode 1.1 puntos porcentuales
respecto de su nivel registrado al
cierre de septiembre de este afio.
“Esto implica mantener la deuda
enun nivel sostenible apoyandola
estabilidad financieraamedianoy
largo plazos”, expuso Ramirez de
la O. “Estas cifras representan un
esfuerzosignificativode consolida-
cién fiscal y nos permiten cumplir
con lavisiénde la presidenta Clau-
dia Sheinbaum Pardo de preservar
finanzas publicas s6lidas”, recalcd.

PIB OPTIMISTA

“Esoptimista... jes factible? Se pue-
de alcanzar con una combinacién
de cambio en la percepciodn, el pro-
blema es que parece que todo esta
encontradelaeconomfa mexicana
yestodificultard que se alcance esta
meta, entonces luce complejo”, dijo
a El Financiero el subdirector de
andlisis econémico de CIBanco,
James Salazar.

Cuestiond que, en caso de que
no se cumpla la expectativa de
crecimiento de dénde saldran los
recursos, porque se plantea un in-
cremento en ingresos, principal-
mente los tributarios del orden de
2.6porciento, hastalos 5.3 billones
de pesos; sinembargo, puede serun
colchén paraHaciendael remanen-
te que le genere Banxico por lade-
preciacion del peso frente al délar.

“Definitivamente la expectativa
del PIB es optimista, pero todoslos
presupuestos traen un sesgo opti-
mista en crecimiento. Lo que hard
que no caigamos en una recesién
serd el consumo y dependeré del
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temadeinversiony paraesto se ne-
cesitarda mastranquilidad en torno
alas reformas”, dijo el director de
inversionesde Franklin Templeton,
Luis Gonzali.

Otro indicador optimista es la
expectativa del tipo de cambio, de
19.7 unidades para el cierre de este
ano, yde 18.5 pesoshacia finalesdel
2025, cuandoel mercadolositdaen
20.21 unidades.

El programa economico fue considerado por analistas como oplimista, ya
gue las expectativas de un mayor crecimiento econdmico y un menor
deéficit fiscal se ven como metas dificiles de alkcanzar en el proximo ano

Requerimientos Financieros del Sector Publico

» Como porcentaje del PIB
7.0
59
43 43
38 38 39
I 1 I l
0.0 I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024/ 2025/e
Marco macroeconémico 2024-2025
2024 2025
Aprobado Estimado Estimado
PIB % anual (rango) 25-35 15-25 20-30
Inflaciéon (var. % anual) 38 43 35
Tipo de cambio [pesos por dblar) S1760 S0 S1850
Cetes 28 dias [en % anual) G5 10.0 BO
Cuenta Corriente [% del PIB) -0.7 04 04
Mezcla mexicana (dpb) S56.7 S70.7 578
Plataforma de produccion [mbd) 19830 18770 18010
Plataforma de exportacién [mbd) 9340 900.0 8920

Fuente: SHCP

Mod: Mies de barriles diaros

I- FOCOS

Deuda. s propuesta de la SHCP
qQueimplica una deuda publica
estable para los proximos aros,
tiene debilidades significativas
enopinion de Citibanamex.

Contrastes. Senalo que, consi-
derando sus estimaciones, para
2026 ladeuda publica alkcanzaria
un nivelde 55.8% del PIB

Riesgo. Estmad que las variables
de nesqo pais se mantendran
elevadasy que las callficadoras
sequiran cambiando la perspec-
tivade la deuda soberana a ne-
Gativa en las prdximas semanas.

CONSOLIDACION

3.9%

DEL PIB

Se prevé para el déficit fiscal
ampliado en 2025, tras un 5.9%
estimado para el presente afio.

51.4%

DEL PIB

Se estima que alcance la deuda
en 2024 y en 2025, y siga en ese
nivel hacia delante.



