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Dindamica economica y consolidacion fiscal

ORLANDO DELGADO SELLEY

ste 2024 cerrara lejos de la
meta prevista por el gobier-
no. Pese a que el crecimiento
del PIB de uno por ciento del
tercer trimestre resulté me-
jor que los dos trimestres anteriores,
permitiendo alcanzar un crecimiento
promedio anual de 1.7 por ciento, lo
cierto es que habra un crecimiento de
apenas 1.5 por ciento al cierre del afio,
lejano al 3 por ciento comprometido.
Este desempeino muestra una clara
desaceleracion de la economia mexica-
na, pese a que el gasto publico en afio
electoral cumplié con lo establecido
en el paquete economico 2024 y que
hubo un buen desempeiio del consumo
privado y de la inversion, junto con un
sector externo en expansion sostenido
por exportaciones manufactureras y
turismo.
También tuvimos un incremento
de la inversion extranjera directa que
alcanzo un saldo histérico de 31 mil
millones de délares. Sin embargo, la
economia se desacelero.
Se trata de una desaceleracién atipi-
ca. De acuerdo con Esquivel (Reforma,
10/11/24, p. 15), en parte la explicacion

estd en el impacto que han tenido dos
zonas del pais sobre la economia nacio-
nal: el sureste, en crecimiento ceroy los
estados fronterizos del norte con tasas
de crecimiento negativas. Los datos
del empleo formal para estas dos zonas
confirman esta situacién. Esta desace-
leracion, instalada desde el segundo
trimestre, se agudizo en el tercero por
el deterioro del tipo de cambio, explica-
do por la respuesta de ciertos inversio-
nistas al resultado electoral relativo a
las mayorias calificadas en los espacios
legislativos, asi como por el término de
las inversiones publicas en las obras de
infraestructura del sureste del pais.

El préximo ano, primero completo
del gobierno de Claudia Sheinbaum
Pardo, serd de transicién gubernamen-
tal y, por ello, pudiera haber un cierto
retraso en el ejercicio de importantes
proyectos de gasto. También se com-
plicara por el propdésito planteado por
el nuevo gobierno de reducir el déficit
fiscal al 3.9 por ciento del PIB. Si a
esto se agrega la desaceleracion que
ha ocurrido, y que persistird, tenemos
un escenario en el que es posible que el
de por si lento desempeiio de la econo-
mia se afecte significativamente. Para
lograr esta meta de un déficit de 3.9
por ciento del PIB se plantean ajustes
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importantes del lado del gasto, tanto
en gasto corriente como del gasto en
inversion, que tendra efectos multipli-
cadores negativos. Asi las cosas, esta
meta de consolidacion fiscal pudiera
llevarnos a un escenario de muy poco
crecimiento o incluso de recesion.

Por eso conviene reconsiderar la me-
ta del déficit para 2025. Las empresas
de asesoria a inversionistas, los autolla-
mados mercados, junto con organismos
financieros internacionales, como el
FMI, han insistido en que el proceso de
consolidacién tendria que establecer
una meta de 3.5 por ciento del PIB,
documentando la manera en la que se
propone conseguirla. El gobierno ha
aceptado esta insistencia, aunque lige-
ramente suavizada al proponer un 3.9.
Dadas las circunstancias politicas y la
perspectiva negativa que genera la lle-
gada de Trump al gobierno de Estados
Unidos en febrero préximo, la prioridad
para el gobierno mexicano no deberia
ser reducir el déficit, sino fortalecer las
finanzas publicas. Unas finanzas publi-
cas fuertes permitiran cumplir con el
programa social comprometido, sin que
una eventual reduccion de la inversién
y el gasto corriente produjera efectos
recesivos que afecten lo que estd en el
centro.

Las finanzas publicas nacionales se
han manejado responsablemente en los
seis afios pasados y seguirlo haciendo
es importante. Ha habido, ademads, un
endeudamiento publico muy cuidadoso,
de modo tal que el saldo de los requeri-
mientos financieros del sector ptiblico
del orden de 50 por ciento del PIB este
2024 es muy manejable. Lo relevante
en el presupuesto es el costo de este sal-
do. Su peso en el gasto total del sector
ptiblico es muy considerable y llegara a
3.8 por ciento del PIB para 2025, lo que
casi equivale a lo que se dedica al desa-
rrollo econémico.

El paquete econémico planteado pue-
de mejorarse permitiendo que el déficit
programado sea de 4.5 por ciento del
PIB. Esta correccién, que implicaria un
monto para el déficit fiscal de 750 mil
millones, suavizaria los efectos nega-
tivos permitiendo asignar recursos a
fines prioritarios como, por ejemplo, la
educacion superior publica. El paquete
economico, por ello, seria responsable
fiscal y socialmente. En los siguientes
cinco afnos podriamos reducir paulati-
namente el déficit con incrementos en
los ingresos tributarios resultantes de
una reforma fiscal posible que empeza-
ria a tener efectos en 2026-2027.
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