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DescartaBanco

de México frenar
recortesatasas
porincertidumbre

Junta de Gobierno. Confianza en gue solidos fundamentos
macroeconomicos permitiran afrontar con resiliencia los retos

Cuatrodeloscincointegrantesde la
Junta de Gobierno del Banxico coin-
cidenenseguirconlosrecortesala
tasade referencia, e inclusorepetir
una baja de 50 puntos base, pese a
la incertidumbre por las politicas
comerciales de EUL Segiin las minu-
tas dela pasadareunion de politica
monetaria, solo un miembro alerto
sobre los riesgos de acelerarel paso
ante el entorno que se enfrenta.

Analistas consideran que hay
condiciones para otra baja de me-
dio punto porcentual el proximo
27 de marzo.

—Ana Martinez / PAG, 4
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DescartaBanco
de Méxicofreno
arecortesporla
incertidumbre

Banco central repetiria baja de medio punto a la tasa,
de acuerdo con las minutas y los pronosticos de los analistas

AMA MARTINEZ

armrosEefinanciaro. com.mx
Cuatro integrantes de la Junta de
Gobierno del Banco de México
(Banxico) coinciden en seguir con
losrecortes alatasade referenciae
incluso repetiruna baja de 50 pun-
tos base pesea laincertidumbre por
politicas de Estados Unidos. Solo
unmiembro advirtio losriesgos de
acelerar el paso ante este entorno.
Analistas consideran que hay
elementos paraver otra baja de me-

dio punto porcentual en la decision
de politica monetaria del 27 de mar-
zo, lo que llevaria la tasa de interés
a9.0 por ciento; sin embargo, sefia-
laron que mucho dependerd de los
acuerdos que logre México con Es-
tados Unidos para evitar aranceles.

Lasminutasdel anunciodelade-
cision de politica monetaria del 6de
febrero evidenciaron que un miem-
bro de la Junta resaltd el compor-
tamiento favorable de la inflacion
respecto a que la implementacion
de aranceles no se ha consumado.
Bajo este escenario considero viable
recortar latasaen 50 puntos base en
aquella ocasion y repetir la accion
N marzo.

Sin embargo, sostuvo que se se-
guiran analizando los diferentes
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escenarios que pudieran materia-
lizarse y estar preparado ante los
posibles cambios que se enfrenten.

Otro integrante apunto que las
proyecciones sugieren que la econo-
mia tendra una moderacion mayor
ala anticipada y esto contribuird a
llevar alainflacidnalametade 3.0
por ciento.

“Estimoque la conduccidn de la
politica monetaria debe entrar en
unanueva fase, en laque la calibra-
cion de la restriccion puede darse
auna mayor velocidad en algunas
decisiones. La comunicacion debe
enfatizarque, si bien la postura mo-
netaria seguird siendo restrictiva,
el proceso de calibracion seguira
avanzando”, reveld el documento
de Banxico.
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EL FINANCIERO PP-4

Sobre las medidas de Estados
Unidos, indico que México cuenta
con solidos fundamentos macro-
economicos para hacer frente a
estas situaciones. Apunto que los
impactos por posiblesdisrupciones
comerciales y migratorias depen-
derdn de los efectos en el tipo de
cambio, la dindmica economica, al
igual que de la duracion y magnitud
de los choques.

Otrointegrante de la Junta res-
paldolaideade ver otrorecorte de
50 puntos base en la tasa de interés
en marzo, aunque aclaro que las
bajas en esta magnitud no sera la
regla hacia delante.

Uno miembro masdestaco queel
balance de riesgos es menos adverso
que el enfrentado en afios
previos, a pesardelosobs-  VOTO

tdculos que se avecinan  DIVIDIDO
por posibles cambiosen  Enel dltimo

la politica comercial, los  recorte

cualesindico que pueden de tasas 4
ser atendidos conungra- migmbros de

compromiso del Instituto Central
conlameta de 3.0 por ciento parala
inflacion, ya que anteriormente se
redujo el apretamiento monetario
prematuramente, por lo que no se
logré la convergencia al objetivo de
manera sostenida.

MUEVO RECORTE DE 50 PB

Un segundo recorte consecutivo
de 50 puntos base se podria veren
marzo, de acuerdo con analistas de
Grupo Financiero Banorte. Anota-
ron que entre los argumentos mas
fuertes para esta accion esta el reco-
nocimiento del avance del proceso
desinflacionario yla desaceleracion
de la economia.

“Sobre el entorno de riesgos, la
mayoria dijo que no hay
que actuar de manera
anticipada a pesar de re-
conocer la incertidumbre
derivada de los posibles
cambios en la politica co-
mercial de Estados Uni-

doderestriccion menor.  la Junta votaron dos”, indicaron.

DO Un recorte
defdpbyuno  Valores Mexicanos (Val-
Solounintegrantedela por25pb.

PIDE PACIENCIA

Junta de Banxico afirmo

gue “ante un camino sinuoso lleno
de riesgos yretos, se debe sercautoy
paciente enel manejo de la postura
monetaria, por lo que la velocidad
de ajuste no debe incrementarse
hasta tener mayor certidumbre”.

Lo anterior, luego de sefialarque
alin se requiere garantizar que los
avances en la inflacion subyacente
se mantengan, yva que alcanzar la
meta solo con el componente no
subyacente seria un éxito efimero
yno un signo definitivo de solucion
al problema inflacionario.

“Pese al avance desinflacionario,
£nsu opinion existen severas dudas
sobre su continuacion™. Afadis que
se debe reforzar la credibilidad del

Asuvez, analistas de

mex) también esperan un
recorte en dicha magni-
tud. No obstante, advirtieron que
las posibles implicaciones de me-
didas proteccionistas en Estados
Unidos podrian generar presiones
indeseadas sobre los precios, lo
que podria inducir a la Junta de
Gobierno a adoptar una postura
mas cautelosa.

Alberto Ramos, economista para
América Latina de Goldman Sachs,
asevero que adelantar la normali-
Zacion monetaria es riesgoso por
la mayor incertidumbre sobre la
politica comercial mundial y esta-
dounidense, asi comoel actuarmas
cauteloso de la Fed. Previd mayor
precaucion después de la reunidn
de marzo.
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Acumulan los recortes a la tasa Adicionales a la baja estiman los
en el actual ciclo bajista, que analistas para la tasa, de su nivel
inicioc en marzo de 2024. actual de 8.5%, al cierre de 2026.

Anticipan mas bajas

Banco de Mexico considerd en su ulima reunion de poliica monetaria que hay espacio para
MM&s recortes en suU @sa de interes, en linea con una expectativa de menor inflacion, hasta gue
lleguen los aranceles de EUL

Politica monetaria vs inflacion Tasa Objetivo de Banxico al cierre de 2025
® Trayectoria quincenal ® Mediana de las expectativas, en % anual
= Taza Objetivo [En 5% anual] == inflacion [Var. % anual)
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