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Incertidumbre. Afectaran medidas que
establezca Trump y reformas internas

Expectativas de tipo
de cambio (2025)

B En pesos por divisa
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El tipo de cambio enfrentara en
2025 diversos episodios de volati-
lidad, por escenarios de incertidum-
bre tanto externos como internos.

Expertos dicen que los posibles
anuncios de deportaciones masi-
vas y aranceles, por parte deDo-
nald Trump, aunado a la pérdida
de competitividad, vulnerarédn la
estabilidad de la moneda. A nivel
interno, ven, que los efectos de la
reforma judicial o la eliminacidn
de entes autdnomos, también co-
brarédn factura.—F. Gazeén/A. Moscosa
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Prevénelevada
volatilidadenel
tipodecambio
eneste2025

Afectara incertidumbre por medidas comerciales que podria
implementar Trump, tasas de interes y factores geopoliticos

L

FELIPE GAZCOM
fgazcong@elfinanciero.com.msx

Eltipo de cambio enfrentard alo
largodel 2025 diversos episodios de
elevadavolatilidad, principalmente
frente aescenarios de mayor incer-
tidumbre tanto externa, comao las
medidas que llegue aimplementar
el presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, e internas como
los efectos de la reforma al poder
judicial olaeliminacidn de drganos
AULGNOMOS.

Elpeso cerrdel 2024 en 20.8829
unidades, loque representd su peor
nivel desde marzo del 2022, conlo
que presentd su Mayor retroceso
en 16 anos.

Desde la perspectiva de Ernesto
OFarril, presidente de Bursamé-
trica, el tipo de cambio observard
fuertes episodios de volatilidad,
quelohardn tocarlos 23 pesos por
ddlar enlas épocas de mayor incer-
tidumbre, que pudieran registrarse
amediados de 2025,

Explicd que los episodios de ma-
yor nerviosismo en los mercados
que podrian impactar a la paridad
seregistrarian cuando se concreten
las amenazas del presidente Trump
yalgunasdegradacionesen lascali-
ficaciones crediticias del pals.

Sinembargo, augurd que la pari-
dad regresaria anivelesde 18 pesos
porddlaromenosen fases de estabi-
lidad, hacia finales del préximoafio.

“Estimamos una degradacion
de unescaldn por parte de todas las
calificadoras, conloque conserva-
remos el grado de inversidn, pero
estaremos al borde del precipicio”,
advirtid O'Farril.

Ante esto, el expertoestimauna
salida neta de 20 mil millones de
délaresenlatenenciade valores gu-
bernamentales en pesos en manos
de residentes del exterior.

Erick Martinez, estratega en
jefedel tipo decambio en Barclays,
precisd que “las presiones sobre el
tipo de cambio se reanuden cuan-
do Trump anuncie su estrategia
para implementar deportaciones
masivas. Lo mds probable es que
esto se dé a conocer al inicio de su
mandato, peronodescartamosque
pudiera ser antes”.

Por su parte, Victor Ceja, eco-
nomista en jefe de Valmex Casa de
Bolsa, destacd que, en particular
la posible imposicion de aranceles
a productos mexicanos que se co-
mercian en Estados Unidos podria
ejercer presion sobre la moneda
mexicana y anadid que la defen-
sa natural contra los aranceles y
la pérdida de competitividad esla
depreciacién cambiaria.

Humberto Calzada Diaz, eco-
nomistaen jefe de Rankia LATAM,
explicd que también seran un factor
clave los niveles de las tasas deinte-
rés; “los movimientos que pueda ha-
cerlaFed ylos aspectos geopoliticos
comoconflictosen Medio Oriente.
Para este afio vemos un piso en ni-
veles de 20 unidades, pero uno de
estos sucesos con un impacto fuerte
puede llevar al tipo de cambio alos
21 022 pesns”.

PERSPECTIVAS

De la gama de indicadores la mds
compleja de estimar es el tipo de
cambio. Hasta la encuesta més re-
ciente de Citi, el consenso del mer-
cado prevé que el ddlar se ubique en
21 unidades al cierre de este afio.

La expectativa mas alta es de
22.30 unidades a cargo

de BNP Paribas y la mds
baja es de 19.00 unidades,
de Vector Casa de Bolsa.
Elsubdirectorde andli-
sisecondmico de CIBanco,
James Salazar, prevé que
las presiones en el peso po-
drianllevarlo arriba de las
21 unidades, pero destacd
que elimpacto pudiera ser
menor, en caso de que las
politicas que se temen no se termi-
nan implementando del todo.
Estimd que, a partir de media-
dos de afio, cuando se empiece a
implementarse lareformaal poder
judicial, asi comola negociacidn del
T-MEC, que podrian desatar cierto
nerviosismoen el mercado.
IMPACTO FOR TASAS
Sibien unodelos pilares que favore-
cidel avance del pesoenla primera
parte del 2024 fue el diferencial
entre lostipos de interés, los recien-
tes ajustes ala baja por parte de los
bancos centrales podrian ser uno
de los elementos en contra de la
fortaleza del peso.

Al cierre del 2024,
la tasa de referencia de
Banxicose ubicd en 10.00
por ciento, y al inicio del
afio estaba en 11.25 por
ciento. Para el 2025 la
expectativa del mercado
apunta a que baje hasta
8.50 por ciento, un nivel
todavia restrictivo.

Ademads, serd clave el

rol que tome la Reserva Federal
(Fed) de Estados Unidos, pues prevé
gue solo recorte en 50 puntos base
alolargo de este afio; actualmente,
la tasa se ubica entre 4.25 y 4.50
por ciento.

—Con informacidn Alejondro Moscosa y
Valeria Lipez
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Ao negativo

El peso mexicano fue de las divisas que mds se depreciaron frente al ddlar
en 2024, afectado por factores politicos v un entomo externo desafiante,
Para el presente ano los analistas avizoran perodos de volatiidad por
incertidurnbre en varios frentes,

Délar interbancario
® Cierre diario, en pesos por divisa
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Divisas mas depreciadas vs el dolar de EU
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Fuenbe: Banco de México v Bloomberg
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