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PREPARAN REFORMA
FISCAL PARA 2025

Los errores que puede cometer el pueblo, este lo sabe

y paga las consecuencias, pero comparados con los cometidos
por las autocracias los errores carecen de importancia.

John Calvin Coolidge (1872-1933)

a Secretaria de Hacienda tendrd que hacer todotipo de ma-

labares para cubrir las necesidades presupuestales del go-

biemo de Claudia Sheinbaum. Por ello el Paquete Fiscal

2025 reconoce lanecesidad de alcanzar una consolidacion
fiscal luego del deterioro registrado en aios recientes.

En la oficina de Rogelio Ramirez de la O las luces de aler-
ta se encendieron luego de que se supo que 2024 registrari el
mayor déficit pablico en mas de tres décadas, de tal manera
que la deuda publica alcanzard 52% del PIB, desde 44% del PiB
al inicio del sexenio de AMLO.

“Para 2026 la deuda publica
alcanzaria un nivel de 55.8% del PIB".

Los niimeros son contundentes. Hace falta mucho dinero pa-
ra cumplir con los requerimientos cotidianos y las promesas de
Sheinbaum en materia de programas sociales y de infraestructu-
ra, en especial la ferroviaria.

Pese a ello, la propuesta de la SHCP proyecta una deuda pui-
blica estable para los proximos anos.

Sinembargo, calificadoras, departamentos de andlisis de ban-
cos y otros organismos nacionales e internacionales ven debilida-
des significativas en las finanzas publicas para el afo proximo.

Los ingresos se sustentan con un crecimiento econémico de
2.3%, que es contradictorio en el contexto de un recorte de gas-
to puiblico de 1.5 puntos porcentuales del PIB, y efectos significa-
tivos de nuevas medidas recaudatorias.

Analistas cuestionan el supuesto de un tipo de cambio de 18.50
pesos por délar, cuando este se aprecia significativamente. Inclu-
so agentes cambiarios estiman que podria llegara los 23 pesos por
dolar o mds a finales de 2025.

En este sentido, se estima que para 2026 la deuda publica al-
canzaria un nivel de 55.8% del PIB, cuatro puntos porcentuales
arriba del presentado por la SHCP. Por el momento se prevé que
se pagaran 1.6 billones de pesos anuales por servicio de la deuda.

Las presiones a las finanzas piiblicas son heredadas.
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Pronosticos
China se convirtié en el socio incomodo de México con vistas a
la revision del TMEC. Por un lado, crecen los negocios de chinos
en las principales ciudades del pais; v, por otro, la invasién de au-
tos eléctricos a buen precio en el mercado nacional, desplazan-
do a las marcas estadunidenses, europeas, japonesas y coreanas
mantiene las alertas encendidas con nuestros socios en Estados
Unidos y Canada. Esto ha llevado a declaraciones de politicos de
esas naciones, como Danielle Smith, primera ministra de Alberta,
Canada, y su homélogo de Ontario, Doug Ford, en demandar la
salida de México del TMEC. Cortos de miras. Eso afectariaa em-
presas como la minera canadiense Gold Corp, que lidera Brian
Roberson, sobre todo cuando encontraron jugosas vetas de oro en
el pais. Hay que decirles a ambos que, literal, patean la olla de oro.
La Industria Nacional de Autopartes, que lidera Francisco
Gonzilez, estima que este aio el sector cerrara en 126 mil mi-
llones de délares, dado el crecimiento de la industria automotriz
en la zona TMEC. La demanda de autos eléctricos, tanto como
hibridos y a gasolina, aumentara. En cambio, en Japén la fabri-
cacion de autopartes va a la baja, por lo que es probable que muy
pronto México logre colarse a la tercera posicion mundial.
Responsabilidad Social y Gobernanza. ADO, que preside
Juan Carlos Uriarte Amann, al extender su Caravana Rosa ofre-
ciendo mastografias gratuitas en doce terminales hasta fin de aio,
abre un abanico de oportunidades para detectar cancer de ma-
ma oportunamente. Mujeres de Pachuca a Acapulco pueden ac-
ceder a estudios de deteccion temprana del cancer de mama. Es
gratuita y estard hasta fin de aio.

Luces de alerta.



