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El panorama econémico
de 2024 concluye prac-
ticamente en las mis-
mas condiciones en que
comenz6 hace 12 meses:
bajo densos nubarrones. A
nivel global, la economia
no logro el salto necesario
para recuperar plenamen-
te la senda de crecimien-
to; la inflacion no se con-
tuvo del todo, lo que sigue
representando un desafio;
y los conflictos geopoliti-
cos, lejos de solucionarse,
se han escalado y mul-
tiplicado. Internamente,
mas que una transicion
politica, hemos experi-
mentado una suerte de
extension de mandato en-
focada en aprobar a pie
juntillas el programa del
gobierno anterior, lo que
ha generado incertidum-
bre, desconfianza y ex-
pectativas nada positivas.

Se prevé un crecimien-
to global del 2.9 por cien-
to para 2024, frente al 3
por ciento registrado en
2023. De acuerdo con el
FMI, este desempeno sera
consecuencia del impulso
que generaron los merca-
dos emergentes, mientras
que las economias avan-
zadas experimentaron

Perspectivas 2025:
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un crecimiento relativa-
mente débil. El lento cre-
cimiento se combina con
condiciones financieras
restrictivas y una astrin-
gencia monetaria que, si
bien este ano comenzo a
dar signos de cambio, se-
guira presentando volati-
lidad durante varios me-
ses mas.

EL LENTO
CRECIMIENTO SE
COMBINA CON
CONDICIONES
FINANCIERAS
RESTRICTIVAS Y
UNA ASTRINGENCIA
MONETARIA QUE,
SIBIEN ESTE
ANO COMENZ0 A
DAR SIGNOS DE
CAMBIO, SEGUIRA
PRESENTANDO
VOLATILIDAD DURANTE
VARIOS MESES MAS.

Las tensiones geopoli-
ticas globales contintan
contribuyendo de mane-
ra destacada a la volati-
lidad, por lo que el im-
pacto negativo sobre las

economias y los merca-
dos financieros mundia-
les persistira. Una fuente
importante de inestabili-
dad sera la exacerbacion
del conflicto econdémico
y comercial entre Estados
Unidos y China, marcado
por el regreso de Donald
Trump a la presidencia
de nuestro socio comer-
cial. Esto tendra impac-
tos discordantes para la
economia mexicana en el
contexto de una relacion
bilateral compleja.
Como resultado de la
volatilidad y la inestabili-
dad mundial, las perspec-
tivas de crecimiento para
el proximo ano senalan un
rango de prondstico re-
lativamente amplio que
va desde el 2.6 por ciento
hasta el 3.3 por ciento para
2025. El indicador supe-
rior estara sujeto al des-
empeno de la economia de
Estados Unidos, que cier-
tamente esta despuntan-
do, aunque con lentitud.
Sin embargo, si se registra
un crecimiento por deba-
jo del 3.0 por ciento, no se
habré superado el prome-
dio previo a la pandemia
por COVID-19, lo cual es
preocupante.
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A nivel nacional, el fe-
némeno politico y social
que significaron las elec-
ciones federales y locales —
con un apabullante triunfo
del régimen gobernante y
la llegada a la presidencia
de la primera mujer en la
historia— no ha implica-
do al menos un ajuste en
el programa de gobierno
iniciado seis anos antes. En
cambio, se ha optado por
un continuismo sin corta-
pisas, preparando un “se-
gundo piso” que lamenta-
blemente descansara sobre
cimientos débiles.

La fragilidad de las fi-
nanzas publicas —con una
deuda creciente y costo-
sa— y la ausencia de una
reforma hacendaria in-
tegral ponen en riesgo la
sostenibilidad de la politi-
ca social basada en trans-
ferencias universales, asi
como la financiacion de
un programa de gasto —
dificilmente considerada
inversion— en infraestruc-
tura que no ha comproba-
do del todo su utilidad en
términos de impulso eco-
nomico a largo plazo.

Asimismo, el resque-
brajamiento del Estado de
Derecho, producto de re-
formas constitucionales
que lejos de entenderse
como una estrategia soli-
day clara para el pais han
generado desconfianza e
incertidumbre entre las in-
versiones nacionales y ex-
tranjeras, esta debilitando

y desincentivando el creci-
miento econémico. Se es-
tima que cerraréa 2024 con
un magro 1.5 por ciento,
con expectativas simila-
res para 2025, sostenidas
por el desempeno de las
exportaciones. Esto ocurre
debido a que el consumo
y la inversion nacional no
encuentran incentivos su-
ficientes; aunque han me-
jorado los ingresos labora-
les, la debilidad estructural
de la demanda interna re-
quiere politicas econémi-
cas mas proactivas.

El ano 2025 inicia con
importantes desafios en

materia politica, econ6-
mica y social; todo indi-
ca que los nubarrones no
se dispersaran por si so-
los. Es necesario que go-
bierno, empresarios y so-
ciedad interactien con un
proposito claro y unifi-
cador; las medidas uni-
laterales y sin consenso
terminan siendo perju-
diciales. No se necesitan
enemigos comunes, sino
objetivos comunes.#
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