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El panorama econémico para México
en el 2025 serd parecido al de 2024 con
un bajo crecimiento econdémico, con
una inflacién oscilando en un nivel
entre 3-3.5%, ya cerca de los objeti-
vos planteados por Banco de México
(Banxico), dijo Ignacio Saralegui.
Para el Head of Portfolio Solutions
paraVanguard América Latina, elban-
co central mexicano seguird bajando
su tasa de interés de referencia en el
2025 hasta terminar en un nivel cer-

Banxico y la Fed continuarén bajando sus tasas

Peso mexicano seguira bajo
presion en el 2025: Vanguard

® Durante el afio préximo el diferencial de tasas de interés entre Estados Unidos y México se
confraerd aun més, con lo cual se espera mayor presidn sobre la moneda local

cano al 8.25 por ciento.

Por suparte, dijo, la Reserva Federal
(Fed) hard un par de bajas de tasas en el
2025, parallevarlas a un nivel de entre
3.50-4 por ciento.

A pesar de los significativos avances
contra la inflacién en Estados Unidos,
Vanguard espera que la inflacién sub-
yacente se mantenga por encima del
2% alo largo de 2025 debido a la “pe-
gajosa” inflacién de la vivienda y los
servicios, sefiald el administrador de
fondos de inversién en un estudio.

Lo mds probable, agregé Vanguard,
es que la Fed adopte una postura cau-
telosa hacia una mayor relajacién
monetaria.

La hipétesis de Vanguard es que la
tasa de la Fed se acerque al 4% a finales

del préximo afio, pero los riesgos se
inclinan hacia una reactivacién de las
presiones inflacionarias. “Sila infla-
cién repuntara, la Fed tendria que ra-
lentizar suritmo de relajacién o incluso
dar marcha atrds”, escribio.

Dadas las expectativas para la poli-
ticamonetaria y lainflacién, Vanguard
esperarfa que el diferencial de las tasas
de interés reales entre México y Estados
Unidos disminuya en torno a 150 pun-
tos basicos (de 600 pb en octubre de
2024 a 450 pb a finales de 2025).

Lareduccién de la tasa de interés y
del diferencial de interés con Estados
Unidos (se espera que la Fed recorte
la tasa hasta el 4% en 2025) podrian
conducir auna mayor depreciacién del
peso hastauna horquillade 20.75-21.75

por ddlar para finales del 2025.

Esa baja en el diferencial entre tasas
de interés, asi como un délar fortaleci-
do, “ejercerd cierta presion a la divisa
mexicana”.

Ignacio Saralegui explic6 que de-
bido a la volatilidad que ha habido en
la renta variable mexicana durante el
2024, los inversionistas han migrado
hacia los instrumentos de renta fija,
como la deuda gubernamental, prin-
cipalmente; sin embargo, el panorama
paralaBolsa mexicana alargo plazo es
positiva.

Sobre México, dijo que “uno de los
principales factores que ayudardn a
impulsar el crecimiento econdmico de
Meéxico serd el nearshoring, que cada
vez se afianza mds en el pafs”.



