PERIODICO

EXCELSIOR

PAGINA FECHA SECCION

OPINION

31/01/2025

1D-5D

El secretario de Hacienda y Crédito Publico,
Rogelio Ramirez de la O, estimaba ante el
Congreso, en septiembre de 2023, que la eco-
nomia creceria en 2024 en un rango de 2.3%
a 3.5% real anual, con sesgo hacia la parte
superior.

La estimacion oportuna del PIB al cierre
del aflo muestra que el incremento real anual
el afo pasado fue de 1.3 por clento.

En diciembre de 2023, segtin la encuesta
de Banxico, el promedio de analistas del sec-
tor privado estimaba una tasa de crecimiento
de entre 1.8 y 218 para 2024.

¢Qué ocurrié? Que el gobierno ajusté fuer-
te en la segunda mitad del aio la expansion
del gasto para obras que no concluyeron, que
aumenta el déficit fiscal por arriba de lo esti-
mado y, que en el sector primario —donde no
sélo pesa lo agricola— la extraccion petrolera
y minera, se contrajo por decislones politicas.

Sume a eso que la inversion privada, se la
tomé con calma. Todavia en noviembre. di-
clembre y enero de 2023 crecia a una tasa
superlor o igual a 4.5% real; y para después
de febrero del afio pasado, del 5 de febrero
de hace un afio, comenz6 a declinar hasta
alcanzar 0.1% en el dltimo dato de diclembre
del afio pasado.

Febrero parece ser el mes clave, y fue justo
cuando el presidente Lopez Obrador presen-
16 el paquete de reformas constitucionales,
todas aprobadas en el curso de dos legisla-
turas, pero con mayor facllidad una vez que
logré mayoria constitucional por derecho o
por hecho, pero con una de ellas generan-
do una alra incertidumbre, tan fuerte como
la que estd ejerclendo la amenaza de aran-
celes sobre las exportaciones mexicanas que
dard a conocer el 1 de febrero, en jsabadazo!,
Donald Trump.

Esa fue 1a reforma constitucional 17, 1a que
sentencio que jueces, magistrados y ministros
del Poder Judicial, en vez de ser propuestos
por el Poder Ejecutivo y nombrados por di-
putados y senadores en los Congresos, se-
ran electos de manera directa por el pueblo,
porque sélo el pueblo puede salvar al pue-
blo. El resultado, una eleccion cuestionada
y. sobre todo. con la percepcion de que hard

mads complicada la aplicacion de Ia justiclaen
México.

Si toma en cuenta que la presidenta
Claudia Sheinbaum logré una gran mayoria
en la eleccion y ha mantenido alios niveles
de acepracion de su mandato, resulta poco
explicable una cafda de casi dos puntos del
PIB en el afio de transicion, pues aun cuando
los calendarios de gasio ejercen de las suyas,
desde la crisis financiera de 1994, se fueron
construyendo sistemas de contencion del
gasto ptiblico.

En México en el dltimo sexenio ocurrid lo
contrario. Apenas en el ltimo. se logré re-
constituir una sexta parte de los buffers de es-
tabllizacion de las finanzas publicas y dadala
ampliacion del déficit y Ias finanzas puiblicas,
sumado a la restriccion monetaria y la auste-
ridad republicana extrema, no sélo fue afec-
tada la capacidad de respuesta contraciclica
del goblerno mexicano. sino también la capa-
cidad de respuesta de la economia mexicana.

Hay aumento del consumo privado por
subsidio. pero la suma de subsidios y el au-
mento de salarios minimos, el déficit publico
cerrd en 5.7% del PIB. En septiembre de 2023
se propuso 5.4%, y ya para abril se habia esti-
mado en 5.9 por clento. Digamos que Haclen-
da contuvo la mayor expansion del déficit con
el apoyo de una Presidenta muy responsable.
Lo mismo el endeudamiento.

Como se llega al 2025. Con la mayor de
las Incertidumbres, la de Trump. Pero debo
decir que si se prepararon bien. Vea el caso.
En materia de finanzas publicas, tener en el
fondo de estabilizacion alrededor de 104 mil
millones de pesos, permite pasar un par de
meses. Las reservas Internacionales cubren
cinco meses de exportaciones, y la cuenta
corriente esta en relativo equilibrio. Pero lo
tinico que podria contener un efecto mayor
serfa volcar a la economia mexicana hacia sus
motores Internos de crecimiento, y eso pa-
sarfa si el gobierno pagara a diestra y sinles-
tra las deudas acumuladas, facturadas y no
facturadas, para restablecer la liquidez de sus
proveedores y que el sector privado tuviera
confianza en invertir. Igual una revisién del
calendario de la eleccion judicial contribuirfa.



