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Finanzas publicas bomba de tiempo, deuda 60% del
PIB en 2025, T-MEC nuevas reglas y autos en la mira

El ingrediente que este afio permeara el hori-
zonte economico es el de la incertidumbre por
la reforma judicial a instrumentar y la desapa-
ricion de los organos autdnomos lo que con-
centrara el poder en el gobierno de Claudia
Sheinbaum.

Dicha drcunstancia no ayudara a la inver-
sidn, el consumo y empleo, maxime el alto dé-
ficit pablico que cerrara 2024 sobre 6% del
PIB, el mas alto en 30 anos.

La SHCP de Rogelio Ramirez de 1a O preten-
de bajarlo al 3.9% lo que se ve complicado. Por
lo pronto también habrd un freno a la inversion
publica. Agregue las tasas que cerraran 2025
sobre 8%, demasiado altas.

Al complicado escenario sume la llegada
de Donald Trump con sus amenazas. De ahi

que la economia crecera poco. El equipo eco-
nomico de Banamex a cargo de Sergio Kur-
czyn estima que el PIB solo avanzara 0.2% vs
15% del 2024.

Kurczyn ve imposible que Hacienda cum-
pla con el nivel de déficit planteado. De hacerlo
dice, el PIB caeria 0.5% vy habria recesion. En
su dptica se estard en 4.5% lo que aumentard el
tamano de la deuda publica para acercarse a
un nivel historico y psicoldgico del 60% que
obligard a una reforma fiscal en 2026.

Respecto al T-MEC, cada vez mas expertos
estiman que no todas las amenazas de Trump
se hardn realidad, sobre todo la de aumentar de
forma generalizada los aranceles. Quiza ven-
gan, pero focalizados.

Tampoco se cree que se desmantelara el
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acuerdo trilateral, aungue habra una revision
de fondo, mixime los incumplimientos con
AMLO vy Sheinbaum. Obvio en el inter es im-
probable una mejorar de la confianza. Un ele-
mento nodal en la perspectiva de Banamex es
el que nuestro pais debe preparase a disposi-
ciones altamente proteccionistas, va no para
pertrechar la regidn, sino solo para beneficiar a
EU. El rubro automotriz podria estar en la mira
al imponerse reglas de origen que orienten las
futuras inversiones hacia ese pais. También
habrd restricciones al contenido chino.

El gobierno se prepara. Las altimas disposi-
ciones de Economia de Marcelo Ebrard a favor
del rubro textil van en tal sentido. Como quiera
cantidad de interrogantes.

SHEINBAUM ALTO RIESGO CON MAiz

Y PRONTO REPRESALIAS

El 20 de diciembre se confirmo lo que Econo-
mia de Marcelo Ebrard sabia: México perdio el
panel del maiz transgénico. Ya se establecio un
plazo de 45 dias que vence a finales de febrero
para que el gobierno de Claudia Sheinbaum re-
voque las actuales restricciones y se abstenga
de imponer ofras. Sheinbaum sostuvo que el
Congreso va a legislar para “darle la vuelta” al
asunto. Delicadisimo. De no acatar habra mi-
llonarias represalias via cuotas a diversas ex-
portaciones, todo ello cuando la dependencia
del maiz de Mexico ha crecido. Hoy importa-

mos 24 millones de toneladas v somos lideres
globales.

SIN CONTROL ROBO A TRANSPORTE

EN DICIEMBRE Y GOBIERNO AUSENTE

Los demonios andan sueltos. El cierre del ano
fue complicadisimo para el negocio de carga y
logistica en detrimento de miembros de Cana-
car de Miguel Angel Martinez, ANTP de Alex
Theissen e incluso mayoristas como Corvi
de Benjamin Villasefior, Guna de Jesus Rocha,
Scorpidn de David Rojas. La inseguridad sin
precedente es uno de los temas que mas afec-
tan al transporte vy no hay indicios de mejora,
hecho patente en las tltimas semanas.

PEREZ-LLORCA REFUERZA ESTRUCTURA
AQUI Y 6 NUEVOS SOCIOS

A mediados del 2024 se fusiono el despacho
mexicano Gonzalez Calvillo de Enrique Gonza-
lez Calvillo con la espanola Pérez-Llorca que
comanda Pedro Pérez Llorca. Viene un refuer-
zo de la estructura aqui v por lo pronto se aca-
ban de sumar 6 nuevos socios incluidos Maria
Teresa Paillés v Maria Esther Rey. Se fortalece-
ran dreas clave como litigio, reestructuracio-
nes vy fusiones y adquisiciones. También se su-
maron Jacinto Avalos y Jeronimo Ramos.
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