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RecortaBanxico
tasaenmedio
puntoyvapor
otrabajasimilar

Juntade
Gobierno. Heath
VOO por un ajuste
de 0.25 puntos;
primera decision
con Cuadra

Por primera vez desde agosto de
2020, el Banxico recortd la tasaen §isE .
50 puntosbase, paradejariaenoso  1@sa Objetivo de Banxico
por ciento, El banco informd que  »En por ciento anual
seguird conla recalibracidndela 5 nas

postura monetaria, v no descartd ——"|
otro gjuste similar. El comunicado ir—

del primer anuncio de politica mo- 10475 —

netaria del afio indica que laJunta 10

de Gobierno evalud el avance en

el proceso de desinflacidn. En esta g‘Fﬂ
reunitn, en la que ya participé 20 —— — : —L
Gabriel Cuadra, el subgobernador i AU SN, JOTE
Jonathan Heath votd por un recorte SR e
de 25 puntos.—Ana Martinez | FAG. 4 —

Fuente: Banco de fMéxcn
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Banxicorecorta

latasaen50pb
yvaporotro

ajuste similar

Banco central destaca el significativo avance en la resolucion
del episodio inflacionario derivado de los choques globales

v
ANA MARTINEZ
amrasEelfrancero.com.ms
El Banco de México (Banxico)
acelerd el paso v recortd la tasa de
referenciaen 50 puntos base, movi-
mientoque noocurria desde agosto
de 2020, para dejarla en 9.50 por
ciento. Enfatizd que seguird conla
recalibracidn de la postura mone-
taria, por lo que no descartd otro
ajuste de magnitud similar.

El comunicado del primeranun-
cio de decision de politica mone-
taria del afio plasmd que la Junta

de Gobierno evalud el significativo
avance en laresolucidn del episodio
inflacionario derivado de los cho-
ques globales y que ahora estd en
una etapa que requiere de niveles
menores de la tasa.

“Preve que el entorno inflacio-
nario permitaseguir conel ciclode
recories a la tasa de referencia, si
bien manteniendo una postura res-
trictiva. Tomard en cuentalos efee-
tos de la debilidad de la actividad
econdmica, asf como la incidencia
de la postura monetaria restrictiva
que se ha mantenido v la que siga
imperandosobre la evolucidn dela
inflacidn alo largo del horizonte”,
explicd.

Votaron a favor del recorte la
gobernadora Victoria Rodriguez y
los subgobernadores Galia Borja,

Omar Mejia y Gabriel Cuadra. En
cambio, Jonathan Heath apostd por
unajustealabaja de 25 puntos base,
nivel que se habla manejado enel
actual ciclo de disminuciones.

Banxico mantuvo su expectativa
deque lainflacion general converja
ala meta en el tercer trimestre de
2026, por lo que aclard que las ac-
ciones que se implementen serdn
tales que la tasa de referencia sea
congruente, en todo momento, con
latrayectoria requerida para pro-
piciar la convergencia ordenada
y sostenida del indicador a 3.0 por
clento.

Entre los riesgos al alza que de-
tectd Banxico paralainflacidnestin
la persistencia del componente sub-
yacente, mayor depreciacion cam-
biaria, disrupciones por conflictos
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geopoliticos o politicas comerciales,
mayores presiones de costos y afec-
taciones climdticas.

En los riesgos a la baja figuran
una actividad econdmica menor a
laanticipada, un menor traspasode
algunas presiones de costos y que
elefecto de la depreciacidon cambia-
ria sobre la inflacidn sea menor al
anticipado. Banxico considerdque
elbalance de riesgos parala trayec-
toria prevista para la inflacidn se
mantiene sesgado al alza

MAS RECORTES EL RESTO DEL ARO

La gobernadora Victoria Rodriguez
anotd que el entorno inflacionario
podria permitir disminucionesala
tasa de interés en el resto del afio.
Incluso, puntualizd que se contem-
plagueenlaprivima reunidn (27 de
marzo) pueda plantearse un ajuste a
la baja de medio punto porcentual.

Durante su participacion en la
Conferencia Chapultepec, organi-
zada por el Banco de Pagos Inter-
nacionales (BI5, por sus siglasen
inglés), aclard que no perderan de
vistael desvanecimiento de los cho-
ques zlobales y el avance de la in-
flacidn. “Permaneceremos atentos
alosretos actualesenlas proximas
reuniones”,

Reconocid que en el escenario
estd la incertidumbre relacionada
con Jos posibles efectos de las politi-
casque pueda adoptar la nueva ad-
ministracion estadounidense y sus
posibles impactos para México, los
cuales serfan negativos, mientras
que los impactos sobre la inflacidn
tendrian resultados contrapuestos
porunamayordebilidad econdmica
frente ala depreciacion del tipo de
cambio.

SECCION

NACIONAL

RIESGOS EN LA RECALIBRACION

La decisién de Banxico avivd la
estimacidn de analistas de que en
MArzo se verd un nuevo recorte de
50 puntos base, aunque advirtieron
riesgos. Alejandro Saldafia, econo-
mista jefe en Ve por Mds, explicd
que la debilidad econdmica puede
ayudar aque lainflacion ceda més,
pero el panorama es amenazado
por ladepreciacidn cambiaria, pre-
siones salariales y posibles tensio-
nes comerciales.

Alberto Ramos, economista para
América Latina de Goldman Sachs,
considerdque la postura que tomd
la Junta de Gobierno de Banxico,
que habria sido conservadora, se
torna riesgosa dada la perspecti-
vade recortes de la Fed, que serdn
“muy superficiales en 2025", yuna

mayorincertidumbre en la politica
comercial mundial y de EUL

JPMorgan indicd que el margen
para relajar la politica monetaria
se verd limitado por las decisiones
delaFed en el futuro. EnIntercam
coincidieron en este factor mas la
posibilidad de que reactiven los
aranceles contra México v que la
inflacidn de mercancias responda
de manera negativa a un tipo de
cambio més depreciado.

En Banamex observaron que
los riesgos a la baja para ajustar la
tasason undebilitamientode la ac-
tividad mayor que el proyectado,
asociada a los efectos de posibles
aranceles a México, o un mayor
impacto de la reduccidon del déficit
ptiblico y de la incertidumbre res-
pectoa loesperado.
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Votacion. En la decision de la
Juntade Gobierno de Banxico, 4
integrantes volaron por un recor-
te de 50 pb, con Gabriel Cuadra
por primera vez, y Jonathan Hea-
th votd por un ajuste de 25 ph.

Prixima decision. Los analistas
prevén que Banxico repetira

la misrmia dosis de 50 phensu
prixima reunion, pero dependera
de los movimientos de la Fed v de
las tensiones comerciales.
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Menores presiones

Barxico bajd 50 puntos base su tasa objsthvo, que justificd por el avance
del panorama desinflacionans y anticipd que el entomo de aeamiento
de oS precios permita seguir con & ciclo da recortes.

Expectativas de la inflacién al consumidor
B Promedio trimestral, en por clento anual
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Fuente: Banco de México
RUMBO A LA META
3.69% 3.0%
FUE EL NIVEL ES EL NIVEL
En el que se ubicd la inflacidn Que se espera alcanzar en el
anual en México, en la primera indice inflacionario, en el tercer

quincena de enero. trimestre del 2026.



