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Cinco motivos para si preocuparnos por Trump
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e entiende que la presidenta Clau-

diaSheinbaum no seaalarmista por

el triunfo de Donald Trump en las

elecciones, pero de ahi a asegurar
commo lo hizoen la mafianera “que no hay nin-
giin motivo para preocuparnos™, hay mucho
trecho.

Sheinbaum quienayer tuvosu primera pla-
tica telefdnica con Trump asegurd que fue
unallamada muy cordial, v que hablaron “de
la buena relacién que habra entre México y
EstadosUnidos™

Enel Club de los Optimistas, estd también
el Secretario de Economia, Marcelo Ebrard
guien asegura que el T-MEC beneficia tantoa
Méxicocomo EstadosUnidos.

Hayqueincluirtambiéneneste Clubal Pre-
sidente de los banqueros, Julio Carranza,
presidente de BanCoppel y a Carlos Hank
Gonzdlez, Presidente de Banorte quienes
afirman no estar preocupados por el triunfo
de Trump, confian en la positiva reunion del
T-MEC y las oportunidades de inversidn por
elnearshoring.

Del otro lado estd el Club de los Apocalip-
ticos que pronostican severos problemas co-
merciales no s6lo para México sino para el
resto del munde por el proteccionismo de
Trump, y porsus amenazas en campana.

En principio yo soy ni optimista ni apoca-
liptica pero sicreoquehay porlomenos cinco
MOLVOS para preccuparnos.

1.-REVISION DEL T-MEC

Aunque la revisidn del T-MEC en 2026 no
sea una renegociacion de todo el Tratado,
si preocupa. Hay que recordar que en su
primer periodo como Presidente, cuando
un dia si y otro también, amenazaba con
denunciar osalirse de otrora TLCAN, Trump
impuso entre sus condiciones para aprobar
el T-MEC una cldusula que obliga a México
ya Canadd a la revision del Tratado cada 6
afnos.

Es cierto que Trump no cumplird con su
amenaza de aplicar aranceles generalizados
alas exportaciones mexicanas porque impli-
caria afectar a los consumidores estadouni-
denses y se elevarian los precios de una gran
variedad de productos que México exporta
desde autos hasta aguacate.

La revisidn del T-MEC serd un viacrueis
paralos SecretariosJuan Raméndela Fuen-
te, de Relaciones ExterioresyMarceloEbrard,
quien conoce muy bien a Trump y su equipo
porque como Canciller le tocd la negociacidn
del T-MEC.

2.- DEPORTACION DE MIGRANTES E
IMPACTOEN REMESAS

El segundo tema porque el debemos preo-
cuparnos es el migratorio por la amenaza
de deportar a millones de migrantes no sdlo
mexicanos sinolatinoamericanos. Unode los
efectos de esta deportacién serd el impacto
negativo en las remesas que es la principal
fuente de divisas extranjeras en México.

3.- LUCHA CONTRA EL NARCOTRAFICO
Eltercermotivoes la luchacontrael narcotré-
ficoylaamenazade Trumpdecombatidosen
territorio mexicano y de declarar a los narco-
traficantes como terroristas a loque se opone
en forma tajante el gobierno mexicano.

4.-BAJA DE IMPUESTOS

El cuarto motivo es la propuestade Trump de
reducir los impuestos empresariales que es
la principal razén de la buena respuesta de
los mercados tras confirmarse su triunfo. El
problema es que en México, Sheinbaum no
quiere una reforma fiscal con lo que serd otro
frenoalasinversiones yel nearshoring porque
Trump premiard a las empresas que inviertan
en Estados Unidos, no en México, y porgue
ademds de que nuestras tasas impositivas
serdn mas elevadas, tenemos la desventaja
del costode lainseguridad nosdlo por los asal-
tos y extorsiones que enfrentan las empresas
mexicanas y extranjeras sino por la reforma
judicial.

5.-FRENOENBAJADETASASY
PRESIONES INFLACIONARIAS

El 50 factor es el temor de que se frena la baja
de tasas deinterés en Estados Unidos. Comose
esperabalaFED bajdayer lastasasen 25 puntos
base a un rango de 4.50%a 4.75% y los analis-
tas anticipan que habrd otro descensc enlare-
unidn del 13 de diciembre peroel temores que
la politica fiscal y comercial de Trump, genere
presiones inflacionariasen Estados Unidos y se
frene la baja en las tasas de interés lo que se tra-
duciriaenun menor crecimientoecondmico.

EMPRESARIO/A DELA SEMANA:
AntoniodelValle Ruiz

El empresario de la semana es Antonio del
Valle Ruiz, fundador de Grupo Orbia, antes
Mexichemyde BancoBX + porqueel proximo
martes 12 de noviembre recibird el Doctorado
Honorois Causa en la Universidad Andhuac,
por suamplia trayectoria empresarial.

Antonio del Valle en efecto ha tenido una
amplia trayectoria tanto en el sector empre-
sarial como en el financiero. Estuvo al frente
de Bancrecer uno de los bancos que fue esta-
tizado porel gobierno de José Lopez Portillo
en 1982 y regresd como banquero con la pri-
vatizacidnal frente de Bital que tras lacrisisde
1995 pasd a manosde HSBC.

Pero Del Valle Ruiz no se dio por vencido y
fundd el grupo financiero Bx+ y Mexichem,
quedirigen sus hijos Juan Pablo Del Valle Pe-
rochenay Antonio quien presidid el Consejo
Mexicano de Negocios.



