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La reforma constitucional que se discute en
el Senado para desaparecer a los organismos
auténomos incluye a la Comisién Regula-
dora de Energia y la Comision Nacional de
Hidrocarburos, al eliminar del 28 constitucio-
nal el pdrrafo que crea a los drganos regu-
ladores coordinados en materia energética.
Para sustituir su funcién, se determina que el
Ejecutivo, “por conducto de la dependencia
encargada de conducir la politica energética
del pais, contard con atribuciones para llevar
a cabo la regulacidn técnica y econdmica, asi
como la facultad sancionadora en materia
energeética y de hidrocarburos, en los térmi-
nos que determine la ley"

Eso implica que Claudia Sheinbaum,
como titular del Poder Ejecutivo, podrd defi-
nir cémo ejecuta la capacidad de regulacion
técnica y econdmica de la materia energeti-
ca y de hidrocarburos, y pudiera mantener
a ambos organismos por las capacidades
técnicas cambiando su figura juridica como
organismos centralizados, no coordinados
o como agencias dependientes de la Sener.
Ese esquema se incorporard en el paquete
de reformas a las leyes energéticas que serdn
presentadas al Congreso en febrero del 2025.

Ahora, en cuanto a la participacion privada
y la transicién energética, aunque para mu-
chos el Plan Nacional de Electricidad no esta
contemplando el objetivo de 45% de energias
renovables para 2030 como lo habia antici-
pado la Presidenta en uno de sus compro-
misos de gobierno, la realidad es que el plan
anunciado el miércoles estd en una transicién
energética profunda. Garantizar el suministro
de manera confiable y duradera, pasa por ga-
rantizar el piso base de generacién (aumentar
a las 35 plantas de generacién que conclu-
yeron o estdn por concluir su modernizacién
y mantenimiento, mds las 10 plantas que se
compraron a [berdrola) con una adicién en
esta administracién de 9,540 MW, con un
ambicioso plan que no sélo incorpora la in-
versién publica en CFE, mds una eficiente
matriz de cogeneracion CFE-Pemex, sino la
participacién ordenada de generadores pri-
vados para aumentar de 32% de generacién

limpia a 45% de energias renovables. La pri-
mera parada es en 2030, y ese compromi-
so supone 12.5% en la generacién de gases y
compuestos de efecto invernadero emitidos
por el Sistema Nacional de Energia Eléctrica.

Un compromiso medible y alcanzable que
pasa por generar alrededor de 6 mil MW a 9
mil MW de energia renovable de los 13 mil 24
MW por instalar en CFE con inversion (CAPEX
de CFE) de 12 mil 300 millones de ddlares
para el periodo 2025-2030.

Los esquemas de participacién privados
disefiados son buenos, pues pueden firmar
contratos como generadores de largo pla-
Zo para suministro a la red con la obligacién
de mantener cddigos de red y respeto a las
reglas de almacenamiento, esto es respaldo
en baterias de hasta tres horas al menosy,
si usan la red pagardn tarifas por el uso y lo
que cuesta el mantenimiento. No habrd su-
bastas de energia ni temas de “igualdad regu-
latoria”, sino definicién de tarifas de compra
de energia elécirica (la red de transmision y
distribucién es y serd propiedad de CFE) con
reglas claras y tarifas transparentes, nada de
que el generador mds barato es el que entra
primero, sino el mas confiable y el que oferte
un menor precio asegurando el suministro.
DE FONDOS A FONDO
«PlataCard... La empresa de tarjetas de cré-
dito que hace dos afios espera la aprobacion
para ser banco, con una colocacién efectiva
de 830 mil tarjetas de crédito, promedio por
tarjeta superior a 4,500 pesos y cartera venci-
dainferior a 9%, captd 55 millones de délares
(unos 1,100 millones de pesos) a través de la
colocacién de Bonos Senior Unsecured con
vencimiento en 2026, teniendo como agente
colocador a Scotiabank, bajo su programa de
colocacion privada. Lo que ha sorprendido es
la capacidad de revolvencia y la calidad de
su cartera, por lo que si su plataforma tec-
noldgica y gestién administrativa ya atraen
a inversionistas de pantalén largo para po-
tenciar su colocacién de crédito, imagine lo
que hard cuando despliegue en su plataforma
financiera, la capacidad bancaria para inter-
mediar depdsitos.




