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= Daio reputacional, huida de clientes y multas
millonarias: la lenta agonia de CIBanco, Intercam
y Vector, tras las sanciones de EE UU

Fitch Ratings retira las calificaciones a las entidades sancionadas por el
Departamento del Tesoro por “razones comerciales”

KARINA SUAREZ

México - 17 JUL 2025 - 03:30 CST

Los problemas se acumulan a las puertas de CIBanco, Intercam y
Vector. La calificadora Fitch Ratings dejo de dar seguimiento a
estas tres entidades financieras, las cuales han sido sancionadas
por el Departamento del Tesoro de EE UU por presuntos actos
de lavado de dinero a favor del narcotrafico. Por este motivo, a
partir del proximo 4 de septiembre, las entidades implicadas no
podran hacer transferencias con sus contrapartes
estadounidenses. Aunque la restriccion atn no entra en vigor, los
efectos ya se han hecho notar. En su ultima revision, Fitch
Ratings rebajo las calificaciones de los dos bancos y de la casa de
bolsa. Las evaluaciones en el corto plazo de Intercam, de
CIBanco y de Vector pasaron de ‘B(mex)’ a ‘C(mex), mientras
que, en el largo plazo, las calificaciones bajaron de ‘B(mex) a
‘CCC(mex). La agencia indico este miércoles que su retirada se
debe a “razones comerciales”.
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Fitch Ratings sostuvo que desde que se anunciaron las sanciones
de EE UU, en junio pasado, percibio tendencias negativas sobre
la capacidad de generar ingresos de CIBanco, Intercam y Vector:
salida de clientes de algunas de sus principales lineas de negocio;
aversion de diversos participantes del mercado para continuar
operando con dichas entidades y una disminucion significativa
en los voliumenes de operatividad diaria, asi como en los activos
en su administracion o bajo su custodia. Ademas, en el caso de
los bancos mencionados, Fitch not6 un deterioro en la liquidez.
“Si bien las entidades siguen cumpliendo con sus obligaciones, el
nivel de riesgo de incumplimiento hacia adelante es muy alto en
relacion con otros emisores u obligaciones en el pais”, indicé la
agencia, por escrito.

El impacto negativo en la calidad crediticia de las entidades
senaladas, la disrupcion en sus modelos de negocio y los riesgos

derivados de la incertidumbre por estas sanciones fueron otros
de los puntos a considerar por Fitch Ratings para la degradacion
de las calificaciones. La agencia reconocio los esfuerzos de las
entidades senaladas y de las autoridades mexicanas para
contener el cisma, sin embargo, considerd que su posicion podria
seguirse debilitando. Fitch no es la primera calificadora en
deslindarse de las entidades sancionadas, antes, S&P Global
Ratings le retir¢ la calificacion a CIBanco, por la sancion de
Estados Unidos.

Desde que el Departamento del Tesoro solt6 la granada contra
Vector, Intercam y CIBanco, el pasado 25 de junio, el panorama
para las implicadas es una cuesta arriba. En un intento por
contener la crisis y evitar un mayor descalabro para los
ahorradores e inversores de las instituciones sancionadas, la
Secretaria de Hacienda intervino temporalmente a las tres
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entidades. Dias mas tarde, el gobierno de Claudia Sheinbaum
también ordend la transferencia de los fideicomisos de CIBanco
y de Intercam a Nacional Financiera (Nafin), su banca de
desarrollo. En paralelo, el érgano regulador bancario de México
aplicé multas por 185 millones de pesos en contra de las tres
instituciones financieras. Las sanciones economicas, puertas
adentro, fueron ocasionadas, principalmente, por omisiones en
la prevencion de lavado de dinero y por incumplimientos a la Ley
de Fondos de Inversion.

Luego del cabildeo de banqueros mexicanos y de las acciones del
gobierno mexicano, el Departamento del Tesoro de EE UU
concedio una prorroga de 45 dias para aplicar las sanciones.
Aunque el plazo inicial vencia a finales de julio, ahora las
financieras tendran hasta el 4 de septiembre para ajustar sus

operaciones, acorde a esta prohibicion. La concesion ha sido
vista como un balon de oxigeno, sin embargo, no ha logrado
aplacar del todo el nerviosismo de sus inversionistas,
ahorradores, quienes han comenzado a retirar sus cuentas de
ahorro, fideicomisos e inversiones de estas tres entidades.

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) advirtio
esta semana de que existe una alta probabilidad de que CIBanco,
Intercam Banco y Vector entren en insolvencia y queden como
“cascarones”. El presidente del Comité Nacional de Estudios
Economicos del IMEF, Victor Manuel Herrera Espinosa, declaré
que estas tres instituciones enfrentan un panorama complicado
con desafios para obtener ingresos. De acuerdo con los célculos
del IMEF, hasta un 40% de los clientes de CIBanco e Intercam
retiraron sus recursos, luego de las sanciones anunciadas por el
gobierno de Estados Unidos.
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Aunque tanto el Gobierno Federal como la Asociacion de Bancos
de México han minimizado el impacto de las sanciones al
mencionar que los bancos senalados son pequenos y representan
menos del 1% del total de los activos del sistema financiero, este
argumento tiene matices. En el caso de CIBanco, la mayor
preocupacion era su papel relevante como administrador de mas
del 25% de los fideicomisos en el pais, una posicién que ahora
tendra que gestionar Nafin. Por otra parte, Vector es la novena
casa de bolsa en México, con el 2,1% del total del mercado
bursatil.

José Antonio Quesada, asesor de la presidencia nacional del
IMEF, advierte de que los indices de liquidez de CIBanco y de
Intercam van a bajar de manera muy importante derivado de
esta crisis operativa y reputacional. Un cisma que los obligara a

dar un viraje en su modelo de negocio. “Mal hariamos en pensar
que estos fueron los tres ultimos casos y, aunque lo fueran, tienen
que hacer mucha tarea todas las instituciones financieras para
revisar como es que la extraterritorialidad de las leyes de EE UU
pudieran afectar a su negocio y actuar en consecuencia”,
concluye.
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