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Disciplina fiscal y crecimiento:
la apuesta del Paquete 2026

18 de septiembre, la Secre-
E taria de Hacienda presenti

el primer Paquete Econo-
mico disefiado por completo por
el equipo de la presidenta Claudia
Sheinbaum. Se trata de un do-
cumento clave porque marca el
rumbo de las finanzas publicas en
los proximos afios. La propuesta
tiene un mensaje claro: disciplina
fiscal. El gobierno busca reducir
el déficit a 4.1% del PIB en 2026
(desde 4.3% en 2025), estabilizar
la deuda en 52.3% y mantener un
pequeno superdvit primario de
0.5%.

{Qué significa esto para la
economia y las empresas? Hay
una mezcla de oportunidades y
retos. Entre lo positivo, el regreso
de grandes proyectos de inversidn
¥ un nuevo programa de vivienda
asequible podrian dar un empu-
jon al crecimiento, beneficiando
a constructoras y fabricantes de
materiales. Ademads, se busca
dinamizar el mercado financiero
con mds competencia. Del otro
lado, vienen ajustes fiscales: mds
impuestos a bebidas azucaradas
(de $1.65 a $3.08 por litro), nue-
vas reglas de ISR para el comercio
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electronico y la eliminacion de al-
gunas deducciones para bancos.
El paquete parte de supuestos
optimistas sobre crecimiento, tipo
de cambio y precios del petrdleo.
Hacienda se muestra confiada en
un panorama mas favorable para
la segunda mitad de 2025 y 2026,
gracias a un mayor consumo
interno, proyectos de infraestruc-
tura con efecto multiplicador, un
sector manufacturero resiliente
y menos incertidumbre tras la

revision del T-MEC. Si bien es
factible que este escenario se
cumpla, un menor crecimiento
al esperado en 2026 (1.8-2.8%)
podria generar riesgos a la baja
para los ingresos piiblicos.

En cuanto a los nimeros,
Hacienda estima que la recauda-
cion crecerd 6.3% en términos
reales, hasta alcanzar 8.7 billones
de pesos; mientras que el gasto
ascendera a 10.1 billones de
pesos, con un aumento real de
5.9%. Destaca que la inversion
fisica creceria 10% tras la caida
de 2025, con proyectos emble-
maticos como los trenes ATFA-
Pachuca y Querétaro-Irapuato,
nuevas carreteras y un ambicioso
programa de vivienda social que
promete 1.8 millones de hogares
en el sexenio.

Y, como siempre, Pemex
ocupa un capitulo especial.

Para 2026 se prevén transferen-
cias por 263.5 mil millones de
pesos, pero conun plan para ir

reduciendo este apoyo mediante
refinanciamiento y mejoras
operativas. Si funciona, el rescate
podria eliminarse en 2027, lo que
mejoraria sustancialmente las
finanzas publicas.

Las agencias calificadoras han
reaccionado con cierto opti-
mismo ante el plan del gobierno:
S&P mantuvo la calificacion so-
berana en “BBB” con perspectiva
estable, mientras que Moody's
subid la nota de Pemex de B3 a
B1, resaltando el compromiso
del gobierno con la petrolera bajo
su plan estratégico 2025-2035.
Ahora empieza el proceso legisla-
tivo. El Paquete debe ser apro-
bado por el Congreso antes del 15
de noviembre.

En resumen, el primer Paquete
Econdmico elaborado por com-
pleto por la actual administra-
cidn busca mandar una sefial de
responsabilidad fiscal sin dejar de
lado la inversidn y los programas
sociales. En dltima instancia, la
clave estard en que los supuestos
macroeconomicos se materiali-
cen y en que Pemex logre reducir
su dependencia estructural de
las finanzas publicas, condicidn
indispensable para consolidar la
estabilidad fiscal.

“(EI Paquete) busca mandar una seial de
responsabilidad fiscal sin dejar de lado la
inversion y los programas sociales”



