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Ve Banxico probable
tasade7.0%afindeano

Rodriguez. “Hay factores que prevemaos
ayuden a mitigar presiones inflacionarias’

El ciclo de recortes por parte del
Banxico alin no termina.

Victoria Rodriguez Ceja, gober-
nadora del banco central, incluso
ve probable que esta tendencia se
mantenga en la Gltima decisién de
politica monetaria del afio para de-
jarlatasaen 7.0 por ciento.

“En mi opinién, veo altamente
probable un recorte de la misma
magnitud en diciembre. Estoyaestd
descontado por el mercado, por lo
que noseria unasorpresayconesto

darfamos continuidad al ciclodere-
cortes en el que nosencontramos”,
afirmé en entrevista.

Laautoridad monetariarecortdel
jueves, por tercera ocasion consecu-
tiva, latasaenuncuartode puntoy
lasitud en 7.25 por ciento.

Elbanco central contempla que la
inflaciénregresardalametade3.0
por ciento enel tercer trimestre de
2026, al prever unimpacto acotado
por los cambios en el IEPS.
—Enrique Quintana / PAG. 4
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Hacia delante se
valoraran diversos
determinantes de la
inflacion

v
ENRIQUE QUINTANA
economia@elfinanciero.com.mx

El ciclo de recortes por parte del
Banco de México (Banxico) atinno
termina. Incluso, es probable que
sigaen laltimadecisién de politica
monetariadel afio paradejarla tasa
en 7.0 por ciento, de acuerdo con
Victoria Rodriguez Ceja, goberna-
doradel banco central.

Laautoridad monetaria recortd,
por tercera ocasién consecutiva,
la tasa de interés en un cuarto de
punto yla situé en 7.25 por ciento.
Elcomunicado que acompaid esta
decisién aclaré que laJunta de Go-
biernode Banxicovalorararecortar
latasa de referencia hacia delante.

“En mi opinién, veo altamente
probable un recorte de la misma
magnitud endiciembre. Estoyaestd
descontado por el mercado, por lo
quenoserfaunasorpresayconesto
darfamos continuidad al ciclodere-
cortes en el que nos encontramos”,
afirmola gobernadoraenentrevista
con EL FINANCIERO.

Desde 2024, el banco central ha
rebajadola tasaen400 puntos base.
Respectoasise seguird conel ciclo
de reducciones hacia 2026, Rodri-
guez Ceja argument6 que dentro
del instituto monetario no tienen
unatrayectoria determinada para
la tasa de referenciay, en cambio,
valoraran diversos elementos.

Entre estos, agrego, estan los
efectos de todos los determinan-
tes de la inflacién, por ejemplo, la
holguraenlaactividad econémica.
“Hay distintos factores que estamos
previendo que hacia delante tam-
bién ayuden a mitigar las presiones
inflacionarias”, sostuvo.

Segun el andlisis de Banxico, si
bien el balance de riesgos estd ses-
gadoalalza, este es menos pronun-
ciado que el enfrentado entre 2021
y 2024. De hecho, la gobernadora
subrayolalecturadel indicador en
octubre.

Un dfa después del pentiltimo
anuncio de decisién de politica mo-
netaria del afio, el INEGI informé
quelainflacién en octubre se ubicé
en 3.57 por ciento a tasa anual, ci-
frainferior al 3.76 por ciento que se
registré en septiembre.

El componente subyacente re-
sultd en 4.28 por ciento, similar al
delmesprevio, aloque la goberna-
dora Victoria Rodriguez calific6 su
comportamiento de estabilizacién
envarias lecturas.

Rodriguez Ceja. Estaran atentcs, monitoreando el proceso de formacidn de precios, sefiald la gobiernadora.

ENTREVISTA

BuscaraBanco
de México bajar
tasaa7.0%al
cierrede 2025

Gobernadora del banco central ve altamente probable otro
recorte de 25 pb a la tasa en la reunidon de diciembre

DISCREPANCIA EN PREVISIONES
Aunque ajustd ligeramente al alza
sus prondsticos para el indicador
hasta el segundo trimestre del
préximo afio, el banco central con-
templa que lainflacién regresarda
lametade 3.0 por cientoenel tercer
trimestre de 2026, dado que venun
impactoacotado por los cambiosen
el IEPS el siguiente ejercicio fiscal.
No obstante, Victoria Rodriguez
reconocié que hay unadiscrepancia
con las expectativas de analistas
privados, ya que los expertos tienen

contemplado que el indicador cierre
en 3.81 por ciento, muy cercanoal
limite superior del rango de varia-
bilidad establecidode 2.0 a4.0 por
ciento.
“Unadiferenciafundamentaltal
vez en nuestras proyecciones res-
pecto alas que realiza el mercado,
podriadarseenelsentidode que las
nuestrasincorporan unarespuesta
enddgena de la politica monetaria
sobre la inflacién”, preciso.
Ademés, recalc6 que sus proyec-
ciones “estdn construidas de tal ma-

neraque através de los ajustes que
serealizanen latasadereferenciay
suefectosobre el restode lasvaria-
bles incorporadas en los modelos,
sealcance la convergencia alameta
del 3.0 por cientoen el horizonte de
prondstico”.

Otra diferencia que se ha men-
cionado entre los analistas es que
Banxico, con su tltimo recorte, al-
canz6 el nivel de tasa neutral pese
aquelainflaciénsigue elevada; sin
embargo, Rodriguez Ceja recordé
quelatasarealexante paséde 3.61

BLOOMBERG

“Las cifras sugieren
que hacia delante
las presiones
inflacionarias
estarian cediendo
en mayor medida”

“En mi opinion,

veo altamente
probable un
recorte de la misma
magnitud en
diciembre”

“En México
confiamos en la

fortaleza del diseno

institucional de
nuestro banco
central”

VICTORIA RODRIGUEZ

Gobernadora del Banco México

a3.36 por cientoy estd en el rango
superior del intervalo de neutrali-
dad estimado, con un punto medio
de 2.7 por ciento.

“Ademads del panorama infla-
cionario, esta decisién es también
congruente con el amplio gradode
holgura que esta presentdndose
en la economia de nuestro paisy
también en el que se anticipa hacia
delante”, afirmé.

DISENO INSTITUCIONAL

Finalmente, la gobernadora Victo-
ria Rodriguez hablé sobre la inde-
pendencia de los bancos centrales.
Dijo que, en favor del interés de la
sociedad, el arreglo institucional
que tienen estasinstitucionesen la
actualidad se basa en suautonomia
y en decisiones tomadas por érga-
nos colegiados.

Con esto, evitar las consecuen-
cias de una inflacién alta es pre-
cisamente la razén por la que las
economias fortalecen su marco
institucional.

“Me parece que en México, sin
duda, confiamos en la fortaleza
deldisefoinstitucional de nuestro
banco central que recién celebré su
100 aniversario. Me parece que es
muy sélido el interés de protegera
la poblacién de los costos en que se
incurre con la inflacién”, concluyé
lagobernadora.



