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¢Y si acaba el T-MEC?

CONTEXTO

Los movimientos geopoliticos aceleran las acciones glo-
bales, impulsando la presién de Europa a China, con la
amenaza de imponer aranceles si no se corrige la balanza
comercial; en México se aprobaria esta semana, en la Ca-
mara de Diputados. el arancel a mas de mil fracciones, y
aunque algunas se eliminaron, se busco proteger sectores
clave como el automotriz, textil, zapatos, acero, aluminio
y aquellos que serdn clave en la revision del T-MEC; aun-
que por otro lado, luego de la reunién entre los mandata-
rios Donald Trump y Xi Jinping, ambas economias avan-
zaron.

Las exportaciones chinas crecieron en noviembre en
mas de 5.9%, enfocadas en la region asidtica y europea,
aunque presentaron un desplome hacia Fstados Unidos
de aproximadamente 29% en el mismo periodo del ano
anterior, por lo que, pese a la guerra geopolitica, se co-
mienza a notar su crecimiento a partir de la diversifica-
cion de exportaciones.

APERTURA O CIERRE DEL T-MEC

Sin duda México avanza en las peticiones de Estados
Unidos y Canada se reposiciona: sin embargo, reciente-
mente el presidente Donald Trump manifesto que seria
conveniente cerrar el T-MEC y abrir acuerdos bilaterales
con ambos socios comerciales. De fondo, esto permitirfa
una negociacion diversificada con cada pais, siendo que
1a agenda de Fstados Unidos difiere para cada uno, pero
la fortaleza regional radica precisamente en la union de
los tres paises, consolidando un mercado potencial y
atractivo para todo el mundo.

Acabar con el T-MEC significaria el retorno de Estados
Unidos, México y Canada a un cierre comercial parcial en
un régimen sin reglas comerciales comunes, sin meca-
nismos de solucion de controversias y con aranceles bajo
las reglas de la Organizacion Mundial del Comercio, deri-
vando en incremento de costos, caida de la certidumbre
financiera y, por tanto, de la inversion en la region, dete-
niendo la relocalizacion.

Tendriamos un golpe duro para Estados Unidos, con el
rompimiento de las cadenas de suministro criticas, de las
cuales hemos hablado en columnas anteriores, incre-
mentando costos para los insumos de México y Canada,
asi como pérdida de competitividad frente a China, redu
ciendo la influencia y control politico sobre Norteaméri-
cay global

Canada tendria un impacto directo en la exportacion
de energia y minerales, caida del P1B, disrupcién en sec-
tores clave, competitividad y certidumbre juridica.

México seria el mas afectado, cayendo la capacidad
exportadora hacia Estados Unidos, del PIB y la inversion
extranjera directa. La relocalizacion se detendria com-
pletamente al perder las ventajas del tratado por trato
preferencial y movimientos de manufactura hacia Esta-
dos Unidos y regreso a Asia. Podriamos prever la deva-

luacion del peso, salida de capitales y caida del grado de
inversion.

EN CONCLUSION

Terminar el T-MEC implicaria tres perjuicios para la es-
trategia de Norteamérica, como es el desmantelamiento
del bloque econémico con mayor atractivo del mundo,
daria ventajas economicas a China y, por tanto, geopoli-
ticas, ademads de la nueva reconfiguracion de las cadenas
globales de suministro v logistica, siendo que apenas es-
tamos en un proceso derivado de la guerra arancelaria.

Sélo tendriamos como opcion generar aceleradamen-
te acuerdos bilaterales sectoriales que derivaran en poli-
ticas industriales especificas para acelerar la economia
de los tres pafses, y lanzar alianzas tecnoldgicas con otros
paises como China.

Para México, la clave seria fortalecer la red de trata-
dos, tener acceso a mercados con altos aranceles y nece-
sidades industriales, incentivando la manufactura, ade-
mads de fortalecer cadenas de valor con Japon y Corea. El
riesgo serdn los sectores relacionados con China, ya que
aan sin el vinculo del T-MEC, el tener como vecino a Es-
tados Unidos, permanecera.



