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La subyacente, en 4.52%; alcanzé maximo de 22 meses

Ajustes al IEPS
se reflejan en la
inflacion; subio
a.3.79% en enero

®Refrescos, cigarros y comida preparada, los productos que mds
incidieron en el aumento de precios durante el primer mes.

®Precios al productor acumulan 11 meses con B. Sakdivery Y. Moroles
tendencia a la baja; subieron 1.49% en enero. 0#Gs. 45

En el primer mes del afio, los ajustes en el tratamiento fiscal de algunos productos se
reflejaron en la inflacién general, mientras la subyacente no cede en su tendencia.
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Ajustes al IEPS

pegan a

la

inflacion; se
acelero a 3.79%
anual en enero

® Buena parte de la

presion se origind en
mercancias alimenticias; las
no alimenticias cedieron:

una alia base comparativa

y la apreciacién cambiaria
compensaron los aranceles a
cierfos paises

Belén Saldivor

ana.martinez@eleconomisia.mx

0s ajustes que se realizaron para au-

mentar la tasa del Impuesto Especial

sobre Produccion y Servicios (IEPS)

a algunos productos pego a la infla-

cion, la cual se aceler6 a inicios de
afio, aunque en menor medida a lo que espera-
ban los analistas, de acuerdo con la informacion
divulgada por el Instituto Nacional de Estadisti-
cay Geografia (Inegi).

En enero, el Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) presenté una variacion
mensual de 0.38%, con lo que a tasa anual la
inflacion se ubicé en un nivel de 3.79 por ciento.

De esta manera, los precios al consumidor re-
puntaron luego del dato de 3.69% que se reporto
en diciembre.

El mercado ya descontaba que la inflacion
comenzaria el afio acelerandose, aunque se pre-
veia un mayor nivel. De acuerdo con un sondeo
realizado por Reuters, los analistas esperaban
una inflacion de 3.82°% anual en enero.

La semana pasada, el Banco de México
(Banxico) pauso los recortes a su tasa de interés,
conlo que ésta quedo en un nivel de 7 por ciento.

Ademas, modifico al alza su proyeccion de
inflacion para el cierre de este afilode 3a 3.5 por
ciento.

“La Junta de Gobierno juzgé apropiado en
esta ocasion hacer una pausa en el ciclo de dis-
minuciones de la tasa de referencia. Elloen con-
gruencia con la valoracion del actual panorama
inflacionario. Considerd los ajustes a las previ-
siones de inflacion y la necesidad de continuar
evaluando el impacto de los cambios fiscales
implementados a principios de afio, asi como
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el comportamiento del tipo de cambio, 1a debi-
lidad que ha mostrado la actividad econémica
y el grado de restriccion monetaria que se ha

implementado”

, indico el banco central en su

primera reunién del afio.

En este sentido, un analisis de Kapital Gru-
po Financiero consigné que Banxico acerto al
anunciar la pausa monetaria, y consideré que
ésta deberia extender hasta que el rubro de la
inflacion subyacente dé sefales de haber lle-
gado a un punto de inflexion con tendencia a

disminuir.

“La inflacion subyacente todavia exhibe va-
riaciones elevadas, y el panorama inflacionario
en general es complejo. La postura monetaria
se encuentra en terreno neutral de cara adicho
entorno. Por ello no prevemos ajustes en la tasa
referencial hasta mediados de afio, si bien la
mayoria de la Junta de Gobierno de Banxico
todavia muestra apertura a ajustar la tasa de
interés”, agrego por su parte Alejandro Saldana,
economista en jefe de Ve por Mas (Bx+).

La presion fiscal
Alinterior del informe del Inegi se observé que,
en enero, los cambios fiscales para incrementar
la tasa del IEPS en cigarros y bebidas azucaradas
tuvieron su efecto en la inflacion.

La inflacion subyacente, que elimina de su
cdlculo los bienes y servicios con precios mas

La inflacion
subyacente,
que elimina de
su cdleulo los
bienes y servi-

CiOs con precios
mds voldtiles,
se ubic en un

nivel de 4.52%

anual.

volatiles, se ubicé en un nivel
de 4.52% anual.

Dentro de ella, el rubro que
mads presioné fue el de mer-
cancias, con un aumento de
precios de 4.56% anual en
enero, mientras que los servi-
cios se encarecieron 4.48 por
ciento.

“La inflacién subyacente
toc6é maximos de 22 meses
e hil6 nueve arriba de 4 por
ciento. Buena parte de la pre-
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sion se origino en mercancias
alimenticias, evidencia del
ajuste enel IEPS. Las mercan-
cias no alimenticias cedieron:
una altabase comparativay la
apreciacion cambiaria com-
pensaron, al menos por ahora,
los aranceles a ciertos paises.
Los servicios vieron su mayor
variacion en cinco meses, lo
cual llama la atencién en un
contexto de bajo dinamismo
economico. Su rigidez puede
relacionarse con los incre-
mentos en costos laborales
acumulados en los ultimos
anos y la baja productividad
de la mano de obra”, indic6
Alejandro Saldana.

Del lado de la inflacién no
subyacente, ésta empezo el
afo con un aumento de pre-
cios de 1.59% en comparacion
con enero del afio pasado.

Alinterior, el precio de los
productos agropecuarios in-

cremento6 1.52%, mientras
que los energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno lo
hicieron enl.28 por ciento.

“A simple vista, el resultado
parece no ser tan malo, dado
el contexto de un IEPS mds
alto, aranceles a productos
con paises con los que Méxi-
co no tiene tratados de libre
comercio y un incremento de
13% del salario minimo; sin
embargo, la razén por laqueel
incremento en el primer mes
del afo no fue tan significativo
se explica. en gran medida.
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por el rubro no subyacente.
Este indicador mostré una
caida mensual de 0.39% con
retrocesos en frutas y verdu-
ras, y productos pecuarios.
Este soporte es fragil y difi-
cilmente sostenible en el me-
diano plazo”, anadio Kapital.

@

La razon por la
que elincre
mentoenel
primer mes del
ano no fue tan
significativo
se explica, en
gran medida,
por ¢l rubro

no subyacente.
ste indicador
Mostro una
caida mensual
de 0.39° con
retrocesosen
frutas v verdu
as, v produc
(0s pecuarios.
Iste soportees
fragil v dificil
mente soste
nible en el me
diano plazo™.
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los 10
productos con
precio al alza
con mayor
incidencia

| VAR. % MENSUAL |

CIGARRILOS

14.51%

5.53%

IONCHERIAS, FONDAS,

TORTERIAS Y TAQUERIAS

1.18%

VIVENDA FROPA

& 0.29%

PLATANOS

12.96%

21.21%
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1.61%

OTROS ALIVENTO
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ANUAL
1 fue el nivel de ka inflacién no
2P subyacente.
Panorania comg | :
La inflacién subyacente todavia exhibe vu‘iociones elevadas y fue ésto la que presions al indice'
general; en este contexto el panorama inflacionario en general se ve complejo.
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