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Positivo, mantener la ruta de
consolidacion fiscal: analistas

Se necesitara reforma tributaria a mediano plazo: BBVA

JULIO GUTIERREZ

Analistas del sector financiero con-
sideraron positivo que el gobierno
de México haya presentado un pa-
quete econdomico que mantenga la
estabilidad y busque dar seguimien-
to a la consolidacion de las finanzas
publicas.

No obstante, senalaron, hay va-
rios retos para que se cumplan to-
dos los supuestos presentados el lu-
nes por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), sobre todo
en materia de ingresos.

El Paquete Econdémico para el si-
guiente ano estima que la economia
creceraentre 1.8 y 2.8 por ciento; al
mismo tiempo, prevé ingresos por
8.7 billones de pesos y un gasto de
10.1 billones; asi, propuso un déficit
(cuando se gasta mas que los ingre-
sos) de 4.1 por ciento del producto
interno bruto.

Para BBVA, el banco de mayor
presencia entre los que operan en
México, un acierto del paquete es
que el gobierno haya decidido no
modificar las tasas de los impues-
tos al valor agregado (IVA) y sobre
la renta (ISR), “dado el efecto eco-
némico contractivo de ambos en el
corto plazo™

No obstante, insistié en que “en
el mediano plazo serd necesaria una
reforma fiscal, considerando que
las presiones sobre el gasto puibli-
co continuardn por la ampliacion

de los programas sociales y el pago
de pensiones”.

Para economistas de Banamex,
es una buena senal que el gobierno
reafirme el compromiso de mante-
ner estable la deuda publica y dar
continuidad al proceso de consoli-
dacion fiscal que dio inicio este ano.

“Consideramos positivo que se
reafirme el compromiso de estabi-
lizar la deuda piblica tras el incre-
mento acelerado registrado entre
2020y 2024. El Proyecto de Presu-
puesto da continuidad al proceso de
consolidacion fiscal considerando,
en parte, incrementos en ingresos
mediante eficiencias y otras medi-
das no tributarias, lo cual también
es bienvenido”, dijeron los especia-
listas en un analisis.

Expertos de Kapital Grupo Fi-
nanciero opinaron que los supues-
tos de crecimiento de la economia
mexicana reflejan “una postura
optimista de Hacienda sobre la
recuperacion del dinamismo eco-
némico, impulsado principalmente
por el consumo interno.

“El Paquete Economico 2026
muestra optimismo sobre el cre-
cimiento y compromiso con la
consolidacion fiscal (...) Busca un
equilibrio entre crecimiento y res-
ponsabilidad fiscal, aunque su eje-
cucion depender4 de factores ex-
ternos como el comercio global, la
demanda de exportacionesy la evo-
lucion de los ingresos publicos a lo
largo del préximo ano™, apuntaron.

A su vez, los economistas de Mo-
nex expresaron que habra diversos
desafios para que las estimaciones
presentadas por Hacienda se cum-
plan, particularmente los relaciona-
dos con el crecimiento: “Nosotros
estimamos un crecimiento de 1.5
por ciento en 2026, ante la persis-
tencia de los aranceles estaduniden-
ses sobre algunas importaciones
mexicanas, la incertidumbre deri-
vada de la revision del T-MEC y el
menor dinamismo del consumo y
la inversion”.



