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PAQUETE ECONOMICO PLANTEA EXPANSION DEL GASTO... Y MASDEUDA

MAYOR OEFCTTDETENORA LA CONSOLIACION FISCA: CONMISTAS

Incertidumbre. Elpanoramade
2026 esquelaeconomiaglobalsiga
detenida, loqgue atraeriesgosalos
ingresos del pais, sefiala BBVA

EMANUEL MEMDOZA CANCINOD

Una revisién preliminar del Paquete Econd-
mico 2026 presentado por la Secretaria de Ha-
cienda muestra una expansidn del gasto yun
mayor déficit, o que limitari la consolidacitn
fiscal, consideraron especialistas.

Arely Medina, economista de Banamex,
proyectd que ahora se propone estabilizar la
deuda piblica en 52.3% del PIB, lo que signi-
fica el nivel més alto en décadas, por mayores
déficits estimados y mayores gastos, segiin el
documento.

“Dentro de las amenazas estd que el nivel y
la estabilizacién de la deuda queda sujeto a
la estimacién de un tipo de cambio marcada-
mente mis apreciado en comparacién con los
analistas, lo que pone riesgos al alza para la
estimacidn de la deuda y el PIB para 2026, tal
cual ocurrid el afio anterior”,

Senald que la principal debilidad es la au-
sencia de una discusion sobre una reforma
fiscal que atienda las necesidades de ingresoy
gasto, tanto de corto como de largo plazo.

Entanto, Alejandro Saldafia, economistaen
jefe de Bx+, comentd que la estabilidad fiscal
es unacondicidn necesaria para la estabilidad

30.3%

del PIB, ser el nivel de ladeuda
plblicaelsiguienteano

prewd Hacienda el crecimiento
durarite 2026

$18.90

estima &l tipo decambiola
Federacidnen el PEF

macroecondmica junto con la autonomia de
Banxico. “Un factor que pudiera complicar el
logro de las metas fiscales este ano radicaen
los supuestos econdmicos presentados.

En particular, encontramos que sobreesti-
man el ingreso, porun mayor crecimiento del
PIB, ysubestiman el costo financiero, a través
de la expectativa de fuertes reducciones adi-
cionales en las tasas de interés.

Mo obstante, esto es en parte compensado
poruna apreciacin conservadoraen el precio

dela mezcla mexicana™ “No puede descartar-
se que la economia mexicana presente en los
proximos afos un débil crecimiento, acom-
panado de inflacidn y tasas relativamente
elevadas”, dijo.

Destacd que, incluso, es posible que Pemex
requiera mas apoyos a los previstos (mas alla
de 2027) y asimismo, se debe de dar segui-
miento a la presidn en el gasto creciente por
apoyos sociales, acentuada por condiciones
demogrificas como es el envejecimiento.

Por su parte, Carlos Serrano, economista
de BBVA, considerd que si se materializa un
escenariode menordinamismoecondmicoen
2026, elcumplimiento dela meta de superdvit
primario para el siguiente afio se complica-
rd, haciendo necesarios recortes en
el gasto piblico programable, un
reto considerable en un contex-
tovde fuertes presiones por ven-
cimientos de denda de Pemexy
menorespaciofiscal.

Abundd que la incertidum-
bre sobreelentorno globalcon- &
tinuarden 2026, donde el balan-
ce de riesgos para ingresos
piiblicos tendrd un ses-
20 a la baja y resaltd
que hay una sobre-
estimacitn del PIB
para 2025 (1.1%
contra el consenso
de0.5%) enel PEF.
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Dentrode lasamenazas esta que el nivel y
la estabilizacion de la deuda queda sujeto
ala estimacion de un tipo de cambio
marcadamente mas apreciado”

ARELY MEDINA, Economista de Banamex

No puede descartarse que la economia
mexicana presente en los proximos anos
undébil crecimiento, acompanadode
inflacion y tasasrelativamente elevadas”

ALEJANDRO SALDANA, Economistaen Jefe Bx+
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