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Preocupana
los CEOlento
crecimientoy
débil consumo

Directores de empresas. Politicas migratorias y arancelarias
de EU, mas ‘apretdn’ fiscal en México generan inquietud

A pesar de que los directores ejecu-
tivos de las empresas que cotizan
en la BMV esperan que, conforme
se vaya moviendo la economia, el
desempeno de sus operaciones tam-
bién mejore, mantienen cautela y
preocupacion.

En una muestra de 42 firmas, la
variable econémica fue reportada
por el 47.6 por ciento de los CEO

como una de las atectaciones en
sudesempenodel tercer trimestre.
E140.5 por ciento también mostré
preocupacion por la debilidad del
consumo. Los directivos sefialaron
que las politicas de Donald Trump,
aunado a los ajustes en materia fis-
cal en México, también afectaron.
—Valeria Lépez /| PAG. 4
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Preocupan
alos CEOelbajo
crecimientoy
débil consumo

Son los principales factores que afectaron el desempeno
de las emisoras durante el tercer trimestre de este ano

v
VALERIA LOPEZ
viopez@elfinanciero.com.mx

A pesar de que los directores ejecu-
tivos de las empresas que cotizan
en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) esperan que, conforme se
reactive la actividad econémica,
el desempeiio de sus operaciones
también mejore, todavia se mues-
tran cautelosos dado que persiste
la expectativa de un menor dina-
mismo en el pais.

Luego de analizar una mues-
tra de 42 compaiiias listadas en el
mercado local, dicha variable fue
reportada por el 47.6 por ciento de
los CEO como una de las afectacio-
nes el desempenode sus empresas
en el tercer trimestre del afo.

N SuU reporte a INversionistas,
Grupo Bimbo sefald que, ante un
entorno econémico mas débil y
menos favorable para el consumo,
aunado a los resultados récord al-
canzados en el tercer trimestre de
2024, registré un crecimiento en
ventas de apenas 0.3 por ciento.

Resalté que, de cara al futuro,
su principal reto y oportunidad
reside en reactivar el crecimiento
delos ingresos, incluso ante las di-
ficultades externasen el consumo,
aprovechando las oportunidades
que observan en su cartera.

Adicionalmente, el 40.5 por
ciento de las emisoras mostro pre-
ocupacion por la debilidad del con-
sumo. Tal fue el caso de Chedraui,
ya que su director ejecutivo, José
Antonio Chedraui Eguia, senalé que
laempresa se enfrenté a un entorno
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operativo complejo durante el ter-
cer trimestre y, particularmente en
México, las tendencias de consumo
continuaron debilitindose.

También, variables como los
costos operativos elevados y las
fluctuaciones del tipo de cambio,
incidieron negativamente en el des-
empenode lasemisoras,con42.9y
30.1 por ciento, respectivamente.

Pese aque ungrannumerode las
compainiasespera verse impulsada
porunmayor gastodel consumidor
el proximoano, al ser México unode
losanfitriones de la Copa Mundial,
Antonio Hernandez, director de
analisis fundamental de consumo
enActinver, dijo que, aunque algu-
nas firmas podrian verse beneficia-
das, dicho efecto seria momentdneo
y compensaria solo parcialmente
efectos negativos, como el aumento
del IEPS.
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PEGAN POLITICAS DE TRUMP “Los aranceles en simismos son

Losdirectivos a cargo de lascompa-
nias listadas en la BMV sefalaron
que variables como las politicas
implementadas por laadministra-
cién del presidente estadounidense

Donald Trump, tanto migratorias
como arancelarias, aunado a los
ajustes en materia fiscal en el pais,
también fueron algunosde los ele-
mentos a vigilar durante el tercer
trimestre del afio.

De acuerdo con el sondeo reali-
zado, el 26 por ciento de las emiso-
ras sefalo que sus operaciones se
vieron afectadas por las politicas
del gobierno norteamericano.

Es el casode Volaris, su vicepre-
sidente ejecutivo de operaciones
y comercial de aerolineas, Holger
Blankenstein, compartio que, atra-
vésde unaencuestaquerealizaron
a sus clientes en Estados Unidos,
se dieron cuenta de que una de las
mayores preocupaciones al viajar
se relacionaba con las politicas mi-

gratorias.
“La gente estaba pre-

ocupada por viajar y salir

de Estados Unidosoira

Estados Unidos. Enel de-

bate ptblico, observamos

que esta preocupacion ha
evolucionado desde una
inquietud generalizada

sobre todos los inmigran-

tes, hasta una conversa-

cién mas especifica sobre
lasinfraccionesindividua-

les y legales de las politicas migra-
torias en Estados Unidos, locual ha
disminuido considerablemente la
inquietud entre nuestros clientes”,
explico el directivo.

Por su parte, Gonzalo Gallegos,
director financiero de Liverpool,
apunto en una llamada con inver-
sionistas que, en cuantoalosaran-
celes, aiin es muy pronto y dificil
cuantificar exactamente como les
afectara.

preocupantes, pero en esacategoria
en particular, existe un problema

adicional relacionado con el llama-
dopreciodereferenciaestimadode
mas de 22 pesos por par. Y creemos
que es casi imposible trasladar esos
aranceles a través de la fijacion de
precios, yaque implica un ajuste de
precios muy significativo”, indicé
Gallegos.

CAUTELA POR T-MEC E IMPUESTOS
En términos de comercio, la re-
estructuracion del Tratado entre
Meéxico, Estados Unidos y Canada
(T-MEC) también impacto a las
emisoras, con un 26 por ciento de
menciones.

Enrique Navarro Ramirez, direc-
tor financierode Regional, precisé
que para el comercio mayorista si
se necesitara una mavor claridad

sobre el estado de las ne-
gociaciones del T-MECy
cual serd el nuevo nivel de
aranceles, sies que lo hay,
perosolo para el comercio
mayorista; ya que existen
empresas y proyectos de
mayor envergadura que
requieren mayor certi-
dumbre.
A toda esta coyuntu-
ra se le sumo el reciente
ajuste a las tasas impositivas, las
cuales pusieron nerviosos al 9.52
por ciento de las emisoras.

Especificamente, lan M. Craig
Garcia, director ejecutivo de Co-
ca-Cola Femsa, indicé que con la
aprobacién de la Ley de Ingresos
se prevé otro ano desafiante para
el rendimiento del volumen en
México; esto, porque susclientesy
consumidores lidian conel impacto
del aumento del impuesto especial
sobre las bebidas, junto conunaeco-
nomia que se espera que crezcaun
modesto 1.5 por ciento.
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PANORAMA GRIS
CONTRASTES
A pesar
o del débil O 20/
o. 5 /o desempen'o de Py o
la economia,
el mercado
DE CRECIMIENTO accionario DE AVANCE
Estima la media de analistas que acumulaen el Estima Banamex para el consu-
crecerd la economia mexicana  afiounaalzade MO en México en este afo y de
en 2025 y 1.5% para 2026. 274%. 1.8% para 2026.
Repercusiones
El bajo dinamismo economico, I0s mayores Costos operativos y un Consumo FOCOS
deébil se colocaron como las principales variables que afectaron los resultados
de las empresas que cotizan en la BMV Ala exmm.. Para Ve por
Mas, en lo querestade 2025 se
Factores que afectaron a las emisoras e?ﬁ’e’a gc‘;e '“‘emasccl’mef'
B ciales cedan un poco, altener
de la BMV (3er trim 2025) mayor certidumbre respecto
i acuerdos entre Chinay EU.
Afectacion % de las respuestas
Bajo dinamismo econdmico 4762 Comercio. Ademas, analistas de

4286 la institucion financiera senalaron

Costos operativos elevados ; ;
que sera clave larenegociacion

Consumo cebil 4048 del T-MEC a principios del proxi
Tipo de cambio 30.95 moano.
Politicas de Trump 2619

Afavor. Se espera una mejora
Reestructuracion del T-MEC 26.19 ano contra ano porla basede
comparacion, ya que el ano
pasado el segundo semestre
Nuevos impuestos 9.52 presentd una ralentizacion por el
cambio de administracion.

Condiciones climaticas desfavorables 14.29

Fuente: Elaboracion propia con datos de repones trimestrales de 3 BMV



