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BBVA México preve mayor
avance del PIB este ano

R
ANA MARTINEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

Eldesempefio econémico del dltimo
trimestre del 2025, un fortaleci-
miento gradual de la inversién y
mejoras en el consumo hardn que
la econom{a mexicana crezca 1.8
por ciento este afio, desdeel 1.2 por
ciento esperado antes, de acuerdo
con estimaciones de BBVA México.

Mas alla de este afio, sus estima-
ciones incluyen que el pais manten-
drauna trayectoria de crecimiento
cercana al 2.0 por ciento hacia el
cierre de la década, con lo que de-
jarfaatrdslosbajos niveles de afios
anteriores.

En la presentacién del informe
“Situacion México”, Carlos Serrano,
economista jefe de la institucién
financiera, puntualiz6 que este
escenario se basa en dos pilares:
uno, que México mantenga ventajas
comerciales con Estados Unidos y,
después de la revisién del T-MEC,
sereactive el nearshoring.

Otro factor clave son las accio-
nes del gobiernorespectoalinterés

“Estamos muy
optimistas. Va
aregresar el
nearshoring este
ano o el siguiente”

CARLOS SERRANO

Economista en jefe de BBVA México

de invertir junto con la iniciativa
privada enel desarrollo de infraes-
tructura, especialmente en materia
energética, que fue uncuellode bo-
tellaenla administracién anterior.

“Lainversion tendrd que ser ma-
yoritariamente privada, porque no
hay espacio fiscal, y esta adminis-
tracién en los contratos mixtos estd

diciendo que la mayorfaird al sector
energético. Estamos muy positivos”,
resalté el economista, aunque reco-
noci6 que “no haavanzado el Plan
México como se esperaba”.

IMPACTO POR MEDIO ORIENTE

Arnulfo Rodriguez, economista
principal de BBVA México, calculd
quesiel conflicto entre Estados Uni-
dos, Israel e Irdn dura seis semanas,
se podriaver una pérdidarecauda-
toria de 38 mil millones de pesosen
elIEPS, por el subsidio a gasolinas.

Sinembargo, esto se verfa com-
pensado por el alza en el costo de
la Mezcla Mexicana de petréleo.
Evalué que la ganancia neta porla
exportacién de crudo serfa de 15
mil millones de pesos.

En cambio, preocupa mas el
impacto que tenga en ciertas in-
dustrias. El gas natural, dijo, esta
aumentando y le puede pegar ala
industriay a la recuperacién de la
manufactura. "Es unriesgo que esta
ah{yesperemosque el conflicto sea
decortaduracién paraque notenga
un impacto en México”.
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