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¢Y la inversion privada
y los empleos?

El Paquete Economico 2026 lleg6 destilando optimis-
mo. Hacienda prevé un crecimiento econémico de
2.3%, sustentado en que las familias consumirdn mas
v en l1a buena vecindad de Trump. Aunque la realidad,
aun contradice esa narrativa.

En 2026, "se espera que los hogares retomen nive-
les de gasto mds dinamicos”, se lee en la principal
apuesta para el crecimiento econémico que esgrime el
documento Criterios Generales de Politca Economica
presentado al Congreso. Los factores detrds del pre-
sagio hacendario son: incremento de los salarios rea-
les, expansion de la proteccién social y generacién de
empleos.

Pues bien. En agosto, la creacion de empleo formal
cayo un 62.5% anual, hasta solo 21750 plazas, e] nivel
mas bajo en dos décadas. Y en los primeros ocho me-
ses del ano apenas se acumularon 216,538 nuevos em-
pleos, incluyendo el programa piloto de trabajadores
de plataformas digitales, un desplome del 40.7% fren-
te a 2024, la cifra mas débil desde 2009.

La raiz del problema esta en la inversion. Segin el
INEGI, lainversion acumulé en el primer semestre una
caida de 6.9% anual. Esta tendencia erosiona la capa-
cidad productiva y explica el estancamiento del em-
pleo formal

Los Criterios... sostienen que el crecimiento se apo-
vara en una demanda interna robusta, nutrida por ma-
yor inversion publica y privada. y en el consumo pri-
vado. Sin embargo, mas alla del consumo, no queda
claro en la argumentacion del documento cdmo se re-
vertird la caida de la inversion privada.

En este escenario, el Paguete Econémico dedica po-
co espacio a delinear como reactivar el capital privado.
El gasto publico puede amortiguar la desaceleracion,
pero no sustituir la magnitud de la inversion empre-
sarial requerida. El nearshoring. que podria ser motor
estructural, enfrenta cuellos de botella en energia, in-
fraestructura y certidumbre legal.

Los ingresos de 2026 descansan en gran medida en
mas aranceles y una reforma aduanera que promete
recursos adicionales. Este giro proteccionista puede
dar réditos fiscales de corto plazo, pero no garantiza un
entorno atractivo para la inversion ni para el comercio
exterior.

La paradoja es clara: Hacienda proyecta un consu-
mo fuerte como motor del crecimiento, pero los funda-
mentos que lo sostienen -inversion, empleo formal y
productividad- se debilitan. Si en 2026 México logra
acercarse al 1.8%, la base del rango de la meta oficial.
Esa ruta es fragil: sin empleos formales, sin inversion y
con haja productividad. el pais corre el riesgo de seguir
atrapado en un crecimiento mediocre.

El verdadero desafio es recuperar la confianza de
los inversionistas, revertir la caida en la inversion y
consolidar el empleo formal como palanca de produc-
tividad. Si el Paquete no ofrece un plan crefble para
esos motores, los buenos deseos quedardn en el papel.
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