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LLEVA UN AVANCE DE 12% EN EL ANO

El peso desafia pronosticos y
enfila a desempeiio historico

CLARA ZEPEDA

El peso se encamina a registrar su
segundo mejor ano histérico, sélo
detrds de 2023, cuando tuvo una
revaluacion de casi 15 por ciento.
Basta con que la moneda mexica-
na se aprecie uno por ciento adi-
cional en lo que resta del afio (si
cierra en 18.30 pesos por délar o
menos) para consagrarse en 2025
como uno de los mejores afios de
todos los tiempos. Un resultado
que contrasta con las expectativas
de finales de 2024, cuando el con-
senso del mercado lo proyectaba
en 20.69 pesos por dolar.

“Aunque pronosticar el tipo de
cambio es de las tareas mas com-
plejas, el peso ha sorprendido. La
gran incognita es si lograra ese pe-
quefio extra que lo cologque como
el niimero uno en la historia o siun
riesgo global o local o la misma es-
tacionalidad del dltimo trimestre
rompa este escenario”, consideré
Ramsé Gutiérrez, codirector de in-
versiones de Franklin Templeton
México.

El especialista enumerdé los fac-
tores que estdn detrds de la forta-
leza del peso, en primer lugar estad
la debilidad global del délar, que
acumula una pérdida de 10 por
ciento en el afo, pues éste se ha

visto presionado por el déficit fis-
cal de Estados Unidos y las politi-
cas de la administracion de Donald
Trump, que han puesto a prueba
su atractivo como activo refugio.

Ademas el carry trade (endeu-
darse en délares o yenes para in-
vertir en mercados mas rentables
como los activos mexicanos) adin
es atractivo, por el diferencial de
tasas entre México y Estados Uni-
dos y mantiene al peso como una
de las monedas favoritas para es-
trategias de rendimiento.

La narrativa del nearshoring
sigue con avances muy lentos por
las politicas comerciales de Esta-
dos Unidos, pero México se man-
tiene en el radar de inversionistas
y se espera un repunte al pasar la
incertidumbre.

Resiliencia cambiaria

Al cierre de la semana, el peso ope-
ré en 18.3855 unidades por délar
spot, una apreciacion en lo que va
del afio de 12 por ciento.

El consenso del mercado actual
prevé una ligera depreciacién ha-
cia finales del afio, cerrando cerca
de 19.08 pesos por délar.

“Los inversionistas le estan
apostando a que el peso se apre-
cie un poco més, debido a que si
la Reserva Federal (Fed) baja de
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manera consecutiva su tasa de
interés de referencia, eso genera-
ria que el diferencial de tasas de
interés entre México y Estados
Unidos se mantenga estable, en
3.25 puntos porcentuales, pues el
Banco de México seguird su dismi-
nucion a 7 por ciento este ano”,
asegurd Janneth Quiroz, directora
de andlisis econémico, cambiario
y bursitil de Monex.

Para Santiago Leal, director de
estrategia de mercados de Banor-
te, el debilitamiento del délar ha
permitido un marco de operacién
favorable para el peso, combindn-
dolo con una compresion de las
primas de riesgo local.

“A pesar de la revaluacion posi-
tiva de la prima de riesgo mexica-
na, consideramos que 2026 con-
tinuara contribuyendo a un esce-
nario favorable para los activos del
pais. El proceso de renegociacion
del T-MEC probablemente induci-
rd cierta presion en las volatilida-
des implicitas de diversos activos
ante la incertidumbre que conlleva
a corto plazo. Sin embargo, consi-
deramos que su resolucién favo-
rable y la potencial detonacién de
nuevos flujos no esta descontada
por completo”, detall6 Leal.

Anadio que la resiliencia del
peso continuard en coyunturas
global y local mas favorables.



