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I Retornan

Después de ocho meses con salidas de capital, en diciembre y enero retornaron los flujos hacio el
mercado de deuda de nuesiro pais.

Flujo de capitales al mercado de deuda | i~ voD

£,000
$000
4,000
3,000 1,371

2,500

= 11 il 11 |

i -.'-. '-,. U § |

-'J:co] I I'l II"'II

-2 000

3000

4000

(1000
lFMAMlJASONDEQM.\MJ,hSC‘lD|[FMAMIJlSOND

3
2023 2024 2025 | 26
i = GRAFICO EE




PERIODICO

PAGINA FECHA

PP.,6 12/2/2026

SECCION

NACIONAL

Hila dos meses de ingresos

LXVI LEGISLATURA

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

En enero entraron
1,371 mdd al
mercado de deuda
mexicana: IF

® Analistas mencionan que la toma de fitulos se debe a la

expectativa de que el tipo de cambio permanezca fuerte y la tasa de
interés alia; el pafs fiene la segunda tasa mds atracfiva entre emisores

con grado de inversién

Yolanda Merales

yelanda. monles@ealeconomsio.mx

| mercado de deuda mexi-

cana registré en enero la

mayor entrada de inver-

siones al mercado de deuda

en cinco afios, segin in-
formacién recabada por el Instituto de
Finanzas Internacionales (IIF por su
siglaen inglés)

De acuerdo con la informacion
desagregada por pais del Capital flows
tracker, durante el primer mes del afio,
los inversionistas tomaron bonos de
deuda del mercado mexicanopor 1,371
millones de délares, con lo que se de-
jan atrds las desinversiones observa-
dasenenerode del 2023 al 2025, aun-
que se modera el apetito observado
en diciembre, cuando atrajeron 2,410
millones de ddlares.

Alrevisar las estadisticas detalladas
por pais de este reporte mensual, se
observa que enero fue el segundo mes
consecutivo en que se registraron en-
tradas al mercado de deuda mexicano,
tras ocho meses consecutivos de liqui-
daciones, desde abril del 2025.

En el andlisis de la mayor asocia-

cidén de instituciones financieras de
operacion mundial explicaron que el
caso mexicano no es aislado del resto
de los emergentes, pues en el primer
mes del afio se presenté unimportante
atractivo hacia este tipo de mercados,
pese al contexto de incertidumbre
geopolitica.

Identificaron entre los factores de
impulso para este atractivo, 1a emision
dedeuda soberana de mercados emer-
gentes; asi como el sélido desempefio
de los mercados en moneda local que
reforzo el atractivo de las inversiones
decartera, asi como ladindmica cam-
biaria favorable que hacia mercados
con marcos de politica macroecond-
mica crefbles.

Posicién fiscal

sobresaliente entre pares

El economista jefe para América Latina
en Barclays, Gabriel Casillas, explicé
en entrevista que “los inversionistas
globales estdn de pldcemes con Mé-
xico” porque a pesar de que no logré
reducir su déficit fiscal en la proporcién
a la que se habia comprometido, de
llevarlo a 3.9% del PIB en €l 2025, se
compara favorablemente contra Brasil
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TASA
de inerés objefi
vo del Bonco de
México.
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Todas las monedas emergen-
fes se apreciaron por la incerti-
dumbre de que en Estados Uni-

dos el délar se debilite, lo que ha
ocasionado un rebalanceo de

portafolio.

o0 Colombia que tienen unos déficits
hastade 8% del PIB.

De acuerdo con el estratega, el dé-
ficit de México en el 2025 fue de 4.5%
del PIB y espera que este afio seguira
moderandose.

Aparte, el vicepresidente y codirec-
tor de inversiones en Franklin Temple-
ton, Luis Gonzali, atribuyd la toma de
titulos de deuda mexicana observada
enenero, a la expectativa de que el tipo
de cambio permanezca fuerte y una
tasa de interés alta.

Gonzali refirié que México tiene la
segunda tasa mds atractiva entre emi-
sores con grado de inversion, que es
7%, después de Islandia, que ofrece
7.25 por ciento.

Revaluacién de riesgo detras

En el andlisis del IIF destacaron que
durante enero se presentd también el
mayor flujo de capitales hacia merca-
dos emergentes para un mes similar
desde el 2005, esto es poco mds de dos
décadas.

Asi, en el primer mes del afio los in-
versionistas globales tomaron titulos
de deuda de mercados emergentes por
71.4 millones de délares, una entrada
que resulto casi el doble de lademanda
observada en el mes de Enero del 2025,
cuando se adjudicaron 27.8 millones
de ddlares.

De acuerdo con el estratega para
América Latinadel banco de inversion
XP, Marco Oviedo, esta toma de titulos
de deuda mexicana, probablemen-
te tuvo que ver con la revaluacion del
riesgo mundial.

Serefiere al debilitamiento del délar
ylaapreciacién de commoditiescomo el
oro, laplata, que es positivo para emer-
gentes, un paquete donde entra México
y otros emergentes como Brasil, Co-
lombia y Chile.

Nose traté solo de México pues todas
las monedas emergentes se apreciaron
por esa incertidumbre de que en Esta-
dos Unidosel délar se debilite y hay un
rebalanceo de portafolio, enfatizé el
estratega de XP.

Los expertos del IIF precisaron que
“los mercados emergentes de Asia li-
deraron la entrada de deuda al atraer
29,300 millones de délares, seguidos
por los mercados de América Latina
que captaron 18,000 millones”.

EL1IF es la mayor asociacién de ins-
tituciones financieras de operacién
global y entre sus socios se encuen-
tran el Kuwait Finance Minister, Egypt
Central Bank, Austrian Federal Econo-
mic Chamber, Erste Group Bank, Arab
Banking Corporatio, Banco Bradesco,
Canadian Bankers Association, Chi-
na International Capital Corporation
Limited, BBVA, Grupo Financiero Ba-
norte, Dubai International Finance
Center y Wells Fargo, entre otros.



