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Inversionistas castigan a
Méxicoy EU conintereses

Sera mas cara la deuda de ambos gobiernos y el crédito a hogares, advierten;
las tasas de los bonos estadounidenses a 10 anos tuvieron la mayor alza desde 2001

12/4/25 NACIONAL

TLALOC PUGA

—gcartera@eluniversal.com.mx

Los inversionistas amenazaron
condisparar los intereses de ladeu-
da publica de México y Estados
Unidos por el temor de las conse-
cuencias de la guerra comercial.

Esta semana los bonos estadou-
nidenses a 10 anos subieron de
4.01% a 448%, un alza que no se
veladesde 2001, y losde Méxicoau-
mentaron de 9.15% a 988% en ¢l
mercado secundario.

Lo que hizo el presidente esta-
dounidense, Donald Trump, pudo
debilitar la percepcion de que los

bonos sirven para refugiarse de la
incertidumbre, opiné la directora
de Analisis y Estrategia de Inter-
cam, Alejandra Marcos Iza.

El economista en jefe para Ran-
kia Latinoamérica, Humberto Cal-
zada, indico que refinanciar la deu-
da de ambos gobiermnos sera mas
caro, asi como el financiamiento
para las empresas y los hogares.

Para el director de Aporta Con-
sultoria Estratégica, Jorge Flores
Kelly, es una advertencia de que el
financiamiento se encarecerd,
puesto que el mercado empieza a
cuestionar los bonos y el dolar.
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Pidenmasintereses a
Mexicoy Estados Unidos

Refinanciar la deuda gubernamental se encarecera, asi como el crédito para empresas y
hogares, indican expertos; inversionistas cuestionan la seguridad de los bonos y el délar, dicen

Elpoder del mercado

Esta semana hubo ventas importantes de valores gubernamentales

de México y Estados Unidos.
Tasa de interés de los bonos a 10 aflos

Porcentaje anual en el mercado secundario
OMEXKO @ ESTADOS UNIDOS

’OOM 58

80

Deuda piblica bruta
Billones de dolares
OMEXICO @ ESTADOS UNIDOS

.
.0

03

Abril 1 Abril 1

Fuente Elaboracdn propa con datos de investing y o FMI

2001




PERIODICO

$-EL UNIVERSAL

BOWD DiEW &

PAGINA FECHA  SECCION
1,19 12/4/25 NACIONAL

TLALOC PUGA
it SO La revision del T-MEC sera este afo: Ebrard
Los inversionistas estin pidiéndole @ El secretario de Economia, Mar-  ra reducir o impacto de los aran-
mis intereses a los gobiemos de celo Ebrard, informé ayer que o celes de 25% en acero, aluminio y
México y Estados Unidos para Tratado entre México, Estados autos producidos en México.
prestaries dinero, por la preocupa- Unidos y Canada (T-MEC) se revi- Ademds, buscan una disminu-
cion de los efectos de largo plazo sard en el segundo semestre de cion del porcentaje arancelario
que traerd la guerra comercial, dije- 2025: "Ahora ka revision del trata- por modelo y para cada marca
ron expertos a EL UNIVERSAL, do tiene otros tiempos. Es o se- de automdviles, o que “serd b

Los bonos M a 10 afios, el mejor gundo semestre”, dio. tarea de los préisdmos 30 dias”.
referente de inversionistas y que El excanciller indicd que hay “Si todos los paises tienen
son emitidos por la administracion buena disposicion para negodiar 25%, pero nosotros logramos un
de la presidenta Claudia Shein- y que & secretario de comercio descuento, que sea 18%, 17% o
baum Pardo, despidieron la sema- de Estados Unidos, Howard Lut- 16%, pues tendriamos una venta-
na ofreciendo una tasa de 9.88%en nii, le pidid perseverancia. Ja", puso Ebrard como ejemplo al
el mercado secundario, donde se Sefald que mantiene una ne- lanzar con Bimbo b campaia He-
revenden estos instrumentos. gociacion con Estados Unidos pa-  cho en México. @ hette Saldaia

En tanto, los bonos que coloca al
mismo plazo el gobierno del pre-
sidente Donald Trump, conocidos

como freasuries, cermraron en
4A8%. Para ambos paises se trata
del mayor interés desde el pasado
20 de febrero, de acuerdo con los
registros de Investing,

Los treasuries suelen servir para
refugiarse de la incertidumbre, pe-
ro esta semana ¢l bono a 10 afos
paso de 4.01% a 448%, un alza de
47 puntos base que no se veia desde
2001, mientras el instrumento a 30
afos se elevo de 441% a 4.85%, el
mayor incremento desde 1982,

La correlacion que existe entre los
treasuries y los bonos mexicanos es
elevada, se mueven de manera pa-
reja, de modo que los cambios de las
tasas en Estados Unidos acotan los
ajustes en las de México, explico la
directora de Andlisis y Estrategia de

que en el caso de México estd la in-
terrogante sobre la posible consoli-
dacion fiscal y una prima de riesgo
mayor, dado el contexto nacional e
internacional, lo que presiona las ta-
sas de los bonos soberancs. En su
opinion, las mayores tasasde interés
en Estados Unidos pueden respon-
der a una mezcla de factores.

La primera razon es técnica y tie-
ne que ver con las llamadas de mar-
gen, o margin call, de casas de bolsa
paraaumentarel capital en kascuen-

Peso y bolsas logran
ganancia semanal

® El peso y las bolsas en Méxi-
<o y Estados Unidos lograron
una ganancia semanal apoyada
por la debiidad del dolar y da-
tos econdmicos favorables.

£l peso conchuyd en 2032
unidades por délar al mayo-
reo, UNa apreciacion semanal
de 05% 0 10 centavos que
puso fin a tres semanas de
pérdidas, segun Bloomberg.

Al menudeo, d tipo de
cambio termind en 2082 pe-
$05 por ddlar a b venta en Ba-
namex, 15 centavos por deba-
jo de b semana pasacia,

La Bolsa Mexicana de Valo-
res anotd un aumento sema-
nal de 01% @ Rubén Migueles

tasdesus dientes, que perdieron va-
lor por la importante volatilidad en-
tre &l spot y el futuro de las tasas de
esta semana, loque obligd a liquidar
los activos con rendimientos.

“Los inversionistas alrededordel
mundo estian vendiendo los trea-
suries que ya habian generado uti-
lidad para cubrir los margin call",
expuso Alejandra Marcos 1za.

Medios estadounidenses han in-

formadoque Japdén y China, los dos
principales tenedores de treasu-
ries, estan deshaciendo sus posi-
clones en respuesta a la guerra co-
mercial, lo que también puede es-
tar detris del aumento en las tasas,
opiné la experta de Intercam.

“A pesar de que Trump hizo una
pausa en los aranceles reciprocos,
continta la presion de las tasas de
interés de largo plazo”, destaco.

Considerd también que tienen
que ver las expectativas de infla-
cidn, ya que la politica arancelaria

porando que la Reserva Federal
(Fed) tendrd que subir sus tasas.

“Lo que ha hecho Trump estos
meses es dafino para los prospectos
de crecimiento de Estados Unidos,
lo que puede debilitar la percepcion
de que los treasuries son para res-
guardarse, pero este efecto puede ser
de corto plazo, pues no hay quien
pueda absorber todos estos flujos de
manera permanente”, dijo.

A donde se van todos estos ac-
tivos que compran dolares y trea-
suries?, se pregunto la experta, al
indicar que el mercado estadouni-
dense es muy profundo y tiene mu-
cha operatividad y liquidez

Las alzas de tasas significan que
serd mds caro refinanciar la deuda
puiblica de México y Estados Unidos

en el corto plazo, y ademds los bonos
M tienen una intima correlacion con
la deuda corporativa, sefiald.

El economista en jefe para Ran-
ka Latinoamérica, Humberto Cal-
zada, relaciond los mayores intere-
sescmheqxcml\ademrlared

geopoliticas, asi como el creclente
déficit fiscal en Estados Unidos de-
terioran la confianza de los inversio-
nistas en los activos tradicionales”,
sefiald a esta casa editorial,

Wall Street ha mostrado una
fuerte volatilidad: los inversionis-
tas estin saliendo de renta variable
a bonos, pero ante la saturacion de
deuday la fragilidad fiscal, muchos
estan dando un paso mds, se refu-
gian en oro, que ya superd los 3 mil
200 ddlares por onza, destacd.

“Esto sugiere que &l mercado es-
td empezando a cuestionar no sélo
las acciones, sino también los bo-
nosy al propio délar. No es una cri-
sis declarada, pero si una adverten-
cia de que el financiamiento serda
mas caro, y el refugio en el dolar ya
no es automatico ni garantia”, dijo
Jotwnomxeuy

senior para América
lxk\amdtmmdekmdmn'
Investments, Marco Oviedo, opind
que Estadios Unidos se comporta co-
MO UN Pais con economia emerngen -
te: “El dolar esta cayendo y la curva
de tasas empindndose por la incer-
tidumbre sobre la politica econdmi-
ca. No se ve bien y tiene que haber
un regreso a la sensatez”, dijo. @



