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Sera moderado avance
en consolidacion fiscal
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Fuente. SHCP
clén fiscal, no vemos esta nor-
malizacién del déficit publico
que se sefiala en el paquete
economico de la Secretaria de
Hacienda”. dijo José Luis Cla-
vellina Miller, director de In-
vestigacion del CIEP.

Explicé que seve un mayor
endeudamiento respecto de
lo que se aprobé en el Paque-
te Econémico de 2025, me-
dido por los Requerimientos
Financleros del Sector Publi-
co (RFSP).

Los RFSP son el monto to-
tal que necesita el goblerno
para cubrir todos sus gastos,
incluyendo el pago de intere-
ses de ladeuda.

“Recordamos que los re-
querimientos financieros del
sector publico aprobados en
el paquete anterior eran 3.9%
del PIB. Ahora se esta soll-
citando requerimientos fi-
nancieros por 4.1% del PIB.
Entonces es mds que lo que se
aprobo el afo pasado, lo que
significa que se incumple el
déficit planteado”, mencioné
el experto.

De acuerdo con los datos
de la Secretarfa de Haclenda.
para este 2025 los RFSP se-
ran de 4.3 por ciento del PIB,
es decir, tampoco se cumplira
este objetivo para el presente
ano.

En los Criterios Generales
de Polftica Econémica 2026
se prevé que a partir de 2027
los RFSP sean de 3.1% del PIB
en promedlo, cifras que per-
miten que permitirdn que la
deuda permanezca constante

en52.3% como proporcion del
PIB porafo. con un endeuda-
miento neto de 4.1 % del PIB
y un costo financiero de igual
magnitud.

“Este patron refleja que
una parte creciente de los re-
cursos publicos se destina al
pago de Intereses. desplazan-
do la inversion y otros gastos
prioritarios”, sefalo Clavellina
Miller.

Menciond que hacia 2031,
bajo supuestos de menor tasa
de interés y crecimiento cer-
cano a 2% anual. el costo fi-
nanciero se moderaraa 3.1%
del PIB.

Sin embargo. advirtio que
persisten riesgos asociados a
la transicién demografica. la
baja productividad y la caida
en la produccion petrolera.

“En este contexio, la soste-
nibilidad fiscal y laequidad in-
tergeneracional son elementos
centrales para garantizar esta-
bilidad y espacio fiscal en el
medianoy largo plazo™



