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Alertan por mayor deuda

para 2026

Crece presion para las finanzas publicas a causa de programas sociales y Pemex, sefialan;
el costo de los pasivos rebasa al presupuesto destinado a la educacion, salud e infraestructura
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Por segundo afio consecutivo, el
gobiemo federal solicité al Con-
greso de la Union un mayor nivel
de endeudamiento.

En el Paquete Econémico 2026
se plantea un techo de endeuda-
miento interno de 1.7 billones de
pesos, contra el nivel de LS billones
de pesos que diputados y senado-
res aprobaron para este ano.

Al contrario, para el endeuda-
miento extemo no se percibe la ne-
cesidad de incrementario, por lo
que vuelven a pedir 15 mil S00 mi-
llones de ddlares, como en 2025,

Igualmente, el Gobierno de la
Ciudad de México no prevé au-
mentar su deuda, al poner a con-
sideracion 3 mil 500 millones de
pesos, ya que, por tener el respal-
do del gobierno federal, el Con-
greso es el responsable de darle
el visto bueno.

Analistas ponderaron que el ma-
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JOSE LUIS CLAVELLINA
Director del CIEP

"SI es un nivel del que debemos
empezar a Preocuparnos, porque es
Igual al costo financiero de la deuda,
y vamos a pedir prestado para pagar

yor endeudamiento y, en conse-
cuencia, un elevado déficit fiscal, es
el reflejo de las presiones a las fi-
nanzas publicas, algo que nueva-
mente inquieta.

Una de las principales causas,
sefialaron, es el esfuerzo para sacar
del atolladero a Petrdleos Mexica-
nos (Pemex), asi como el aumento
en el gasto social.

Destaca el caso del programa
Pension Bienestar de Mujeres de 60
a 64 anos, para el cual se solicitaron
56 mil 969 millones de pesos, desde

poco mas de 22 mil millones apro-
bados para este afio.

Incluso, destacaron que el en-
deudamiento es similar al costo fi-
nanciero por el pago de intereses,
que se estima en 1.3 billones de pe-
sos a enfrentar en 2026.

Pemex: lastre

Para ladirectora de Finanzas Publi-
cas de Ethos Innovacion en Politica
Publicas, Dalia Toledo, en 2026 se
verd un incremento en el endeuda-
miento porque estan aumentando
los recursos a tres programas socia-
les insignia de la actual administra-
cion: Pensiones a Mujeres (+267%),
Salud Casa por Casa (+93%) y Beca
Rita Cetina (+58%).

También por una marcada ten-
dencia en el gasto de la Secretaria
de Energia para apuntalar a Pemex
con el plan anunciado reciente-
mente. “Son esas dos cosas las que
mas estan comprometiendo el gas-
to publico y la deuda”, advirtio.

De hecho, previdquequiziel en-
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deudamiento sea mucho mas alto
de lo que se esta considerando en
el Paquete Econémico 2026.
SAL, ponderd que, por lo general,
rebasa lo que se plantea en los Cri-
terios Generales de Politica Econé-
mica (OGPE), como se pudo cons-
tatar ahora para 2026

Seaplicé un ajuste al alzaal saldo
de la deuda de 51.4% a 52.3% del
Producto Interno Bruto (PIB) tan

También sucedié con los precri-
terios para 2026, dijo, con una es-
timacion inicial de 3.2% que se re-
visé a 4.1% del PIB en los CGPE.

Esto es una presion para las fi-
nanzas, yaque “ochode cada 10 pe-
sos se destinan a gasto que el go-
bierno federal no puede dejar de
pagar, y va creciendo”, sin incre-
mentar mas los ingresos.

Es decir, 80% es gasto ineludible
parapensiones, intereses dela deu-
da y Pemex, asi como para estados
y municipios, enfatizé.

Para el restante 20%, que es el
margen que tiene el gobierno fede-
ral, se necesita “rascarle al mone-
dero”, agrego, porque los recursos
adicionales se van a acabary asi no
se puede controlar la deuda.

Poco espacio fiscal

Ladirectora ejecutiva del Centrode
Investigacion Econdmica Presu-
puestaria (CIEP), Alejandra Macias,
ponderé que ese espacio fiscal
equivale a L.7% del PIB, unterciode
lo que se tenia en 2018,

En la presentacion del andlisis
del Paquete Econémico, expresé
que por eso el costo de la deuda
debe alarmar. pues representa
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4.1% del tamaio de la economia,
lo que evidencia la necesidad de
modificaciones de fondo al es-
quema tributario. “Si ya se em-
pezd con una misceldnea (para
2026), hay que seguir con una re-
forma fiscal”, estimo.

Macias establecié que, si se
estd solicitando un mayor en-
deudamientorespectoal deeste
ano, es reflejo de un escenario
de presiones fiscales y limita-
ciones estructuralesen elusode
recursos publicos.

El director de Investigacion
del CIEP, José Luis Clavellina,
alerté que ladeudase encuentra
en un nivel de 52% del PIB y tie-
ne un costo de 4.1%. Es un gasto
que representa muchomasde lo
que se destina a educacion, sa-
lud e infraestructura.

“Si es un nivel del que debe-
MOS empezar a preocupanos,
porque es igual al costo financie-
ro de la deuda, y vamos a pedir
prestado para pagar lo que debe-
mos”, manifesto.

BBVA resalté en un andlisis que
dicho costo pasara de 3.8% del PIB
a 4.1%, lo que reducird atin mds el
espacio fiscal. Poreso, dudoé que en
2027 Pemex ya no vaya a requerir
apoyo, tras la linea presupuestal de
263 mil 500 millones de pesos que
recibira el préximo afo. @
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Mas financiamiento
El gobiemo federal busca ampliar su capacidad para solicitar crédito el préximo ano.
Techo de endeudamiento interno
Miles de millones de pesos
1,990
1,580
1,170
850
700
2001 2022 2023 2024 2025
Maximo de adeudos externos
Miliones de dolares
18.0
15.5
52 5.5
38
2021 2022 2023 2024 2025

“Cifra solicitacia. Fuente: SHCP



