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EN DECLIVE

Actividad industrial
en Meéxico acentua
debilitamiento

Arrastra un mayor deterioro en la construccion y en las manufacturas en julio

E

MARIO LUMA

miuna@allinancierc. commx
Laindustria en México acentuo su
caida en julio de este afio, ante un
mayor deterioro en los sectores de
la construccion y manufacturera.
Analistas prevén que el debilita-
miento se extender4 en los proxi-
IMOS meses.

ElIndicador Mensualde la Acti-
vidad Industrial se contrajo 2.8 por
ciento anual, con lo que ligd cin-
co meses consecutivos a la baja, y
presento su peordesempeno desde
enero del presente ano.

De acuerdo con datos del INEGI,
enla construccion la caida fuede 4.1
por ciento anual, arrastrada por el
desplome de 22.3 porcientoen las
obras de ingenieria civil, mientras
que en edificacion se reporto un
avance de apenas 0.5 por ciento.

La industria manufacturera re-
trocedio 1.8 porciento, loque fuela
cifra mas negativa desde septiem-
bre de 2020. A suinterior, destacola
fuerte contraccion de 7.8 por ciento
en la fabricacion de equipo de trans-
porte, la mss severa desde 2021.

En la mineria se registré un
descenso de 5.9 por ciento anual,
un dato ligeramente mejor al mes
previo cuando registro una contrac-
cionde 8.1 por ciento; sin embargo,
acumula unaracha de 25 meses de
descensos.

Por su lado, el rubro de la gene-
racion, transmision, distribucion y
comercializacion de energia eléc-
trica, suministro de agua y de gas
natural por ductos al consumidor
final, presentd una caidadel 3.7 por
ciento anual, yacumula seis meses

alabaja.

A tasamensual, la industria re-
trocedio 1.2 por ciento y ligo dos
meses a la baja, con un a caida de
1.6 por ciento en las manufacturas,
de 1.2 en la construccion y 0.1 por
ciento en los servicios publicos.

Para Luis Adrian Mufiz, sub-
director de analisis de Vector, las
cifras de produccion industrial para
julio fueron malas e incluso, peores
a las que se esperaban.

“Preocupa la sorpresiva caida
del sector manufacturero local.
Con la informacion de julio no se
puede descartar que la economia
mexicana haya retrocedido en di-
cho periodo, lo que representaria
una mala noticia en términos de
crecimiento al inicio de lasegunda
mitad de 2025”, indica.
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EXPECTATIVAS DESFAVORABLES

Para Alberto Ramos, economis-
ta en jefe para Latinoamérica de
Goldman Sachs, en los proximos
meses, laindustria enfrentara re-
tos muy importantes, sobre todo
en la construccion. “Las perspec-
tivas para la actividad industrial
siguen siendo desafiantes. Se prevé
un bajo ritmo de construccion, ya
que la administracion Sheinbaum
ain no ha iniciado una senda de
consolidacion fiscal”.

Agrego que las presiones de
costos, las condiciones financieras
internas aun restrictivas, la incert-
dumbre politica, la débil confianza
empresarial y demanda externa,
aunado a las fricciones yaranceles
en lasexportaciones a EU afectaran
negativamente a la industria en ge-
neral a corto plazo.

Analistas de Banamex prevén
que hacia adelante las manufac-
turas se mantengan relativamente
estancadas, dadala vinculacion con

“De igual manera, esperamos
que la desaceleracion de la cons-
truccion continte, dada la reduc-
cion de la inversion piiblica en
términos reales esperada para este

r FOCOS

Volatilidad. Parz analisias

de Banorte, los retos para las
manufacturas continuaran en los
proximos meses, reflefandose
enuna mayorvolatiidad.

Construccién. Creven unmejor
panoramaen lo gue resia del
aho, loque podria favorecer
unavance de laindustriaen la
segunda mitad del afio,

A labaja. Analisias de Banamex
preven que 1a industria acumu
lara una calda de 1.0% entodo el
ano, luegodel avance de 0.3%
durante 2024,

ano, ademas del debilitamiento en
las expectativas de inversion ante la
politica comercial de EUJ. Paratodo
el afio estimanuna caida de 1.0 por
ciento en la industria.

MOTORES APAGADOS
Alejandro Gomez Tamez, director
general del Grupo de Asesores en
Economia y Administracion Publica
(GAEAP), senalo que, enloqueva
del afio, los motores de crecimiento
industrial se encuentran apagados,
lo cual esevidencia de que el pano-
rama es malo, con una contraccién
del 1.5 por ciento de la industria
£0 U conjunto entre enero v julio.
Destaco que, sise revisan algu-
nos rubros, se descubre que la de-
bilidad es un comin denominador
que, por diversos factores, ha llega-
do a cadaramo, como, por ejemplo,
el de servicios publicos.
“Laelectricidad, gasyagua, de-
berian ser un sector que siempre
crece dado, que cada vez hay mas
poblacion; sin embargo, haidoala
baja por la menor demanda indus-
trial”, explico Gomez. Senalo que
uno de los detonantes mas impor-
tantes que ha empujado a la bajaa
laindustrial es la construccion del
sector publico.

SALDO NEGATIVO

1.5%

o b
DE CAIDA

Acumuld la industria entre enero
y julio de este afio, con respecto
a igual periodo del 2024,

24.3%
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ES LA CONTRACCION

De enero a julio, en la construc-

cion de obras de ingenieria civil;
es la actividad con mayor caida.




