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DAVID MARQUEZ AYALA

N LOS CRITERIOS Generales base del

Presupuesto Federal 2026 la Secretaria

de Hacienda actualiza sus estimaciones
economicas para el cierre de 2025 y para 2026
(grafico 1), cifras que aqui contrastamos con
las expectativas de los economistas del sector
privado usando la media de sus respuestas a la
encuesta de septiembre del Banco de México.

EL CRECIMIENTO ECONOMICO (variacién
del PIB) es estimado por Hacienda para este
afio en 1.0% (rango 0.5-1.5), y para 2026 de 2.3
(1.8-2.8). Segtin el sector privado (sp), el creci-
miento serd este afio de 0.5% y en 2026 de 1.3
(grafico 2).

LA BALANZA COMERCIAL (mercancias) se-
ré deficitaria para México segtn el sp, en -7 mil
837 millones de délares en este afio, y en -11 mil
86 mdd en 2026 (grafico 3).

CUENTA CORRIENTE. EL intercambio total
de mercancias y servicios con el exterior serd en
2025 también deficitario para México en -5 mil
531 mdd segiin Hacienda, y en -9 mil 102 mdd
de acuerdo con el sp (grafico 4). Para 2026 Ha-
cienda eleva el déficit a-12 mil019 mdd y el sp a
-13 mil 157 mdd.

LA INFLACION CERRARA este afio en 3.8
seglin Hacienda y en 3.85 de acuerdo con el
sector privado (grafico 5), ylade 2026 en 3.0
seglin Hacienda y en 3.80 para el sp.

EL TIPO DE cambio al cierre del afio se ubica-
r4 en 19.90 pesos por délar segtin Hacienda y
en 19.08 para el sector privado (grifico 6). En
el mismo orden, las proyecciones para 2026 son
18.90y 19.62 pesos por délar.

COMO VARIABLE DE referencia, Hacienda
estima el crecimiento real del PIB de Estados
Unidos en 1.6% este afio y 1.9 en 2026, y el sec-
tor privado en 1.72% este afio y 1.79 en 2026
(grafico 7).

EL PETROLEO, SEGUN Hacienda, alcanzara
una produccién de 1.7 millones de barriles dia-
rios (bd) en 2025 y de 1.8 millones en 2026, de
los cuales en 2025 se exportarian 616 mil a un
precio promedio de 62.0 délares por barril, y en
2026 se exportaran 521 mil bd a un precio pro-
medio de 54.90 délares por barril (grafico 1).

LA PERCEPCION DEL clima de negocios para
los préximos seis meses sigue mejorando paula-
tinamente. En septiembre la opinién Mejorard
subi6 a 25% de las respuestas, la de Empeorard
baj6 a 16 y la de Seguird igual bajo ligeramente a
59% (grafico 8).

LA CONFIANZA DEL consumidor (encuesta
INEGI-Banxico) muestra una relativa estabili-
dad en lo que va del afio. En septiembre se ubi-
c6 en 46.1 puntos, ligeramente abajo de un afio

atrés (46.6) (grafico 9).

COMO SE VE, no hay cambios sustantivos
que festejar. Sila base econémica neoliberal no
cambia, los resultados tampoco.
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MEXICO. EVOLUCION DE LAS EXPECTATIVAS DEL SECTOR PRIVADO PARA 2025 Y 2026 *
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(*) Para los valores de cierre 2023 se utilizé: INEGI (PIB e inflacidn); Banxico (Cuenta corriente y tipo de cambio); y BEA-EU (PIB EU).
Fuente: UNITE con datos del Banco de México: Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado (sep 2025)
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