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B Variacion 2 jornada del 14 de julio
de Trump 0
S&P/TSX. Composite [Canada)

Contra todo prondstico, ayer Wall FTSE 100 [GB]
Street finalizd la jornada con avan-
ces. Pese a laadvertencia de EUde
imponer aranceles de 30 por ciento
a las importaciones de México yla
UE a partir del 1 de agosto, losex- Shanghai Composite [Chinal*
pertos esperan que los acuerdos S&P/BMV IPC [México)
favorezcan al pais. Bovespa [Brasil]

ElNasdaqavanzo 0.27 por ciento,
mientras el Dow Jones subio 0.20
por ciento, y el S&P 500, 0.14 por
ciento.

Sin embargo, la BMV cedia 0.41
por ciento y BIVA, 0.36 por ciento.

El tipo de cambio se coloco en
18.7293 pesos por dolar, lo que sig-
nifico una depreciacion de 0.46 por
ciento. Expertos esperan que Méxi-
comantenga tasas preferenciales.
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Fuente: Bioomberg. *Frimeras operackones, [emada del 15 de jullo
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Mercadosignoran
amenazas sobrelos
arancelesde Trump

Peso tropieza ayer, pero en el ano se aprecia frente a la divisa estadounidense

w
VALERIA LOPEZ
viopez@elinanciero.com.amx

Los mercados accionarios en Wall
Street finalizaron la jornada con
avances, pese alaamenaza del pre-
sidente de Estados Unidos, Donald
Trump, de imponer arancelesde 30
por ciento a las importaciones de
México y la Unidn Europea a partir
del primero de agosto.

Favorecio en el animo de los
inversionistas la expectativa de
que concreten acuerdos antes de
la fecha acordada, lo que permitio
revertir las perdidas iniciales enlas
bolsas de Nueva York.

Las alzas fueron conducidas par
el Nasdag, con 0.27 por ciento; le si-
guieron el Dow Jones yel S&P 500,
con 0.20 y 0.14 por ciento.

“Lareaccion moderada del mer-
cado de valoresala altima seriede
titulares sobre aranceles sugiere
que los inversores pueden estar
volviéndose insensibles a ellos, o
estan decidiendo que el ladrido de
los aranceles probablemente sera
peor que la mordida final”, dijo a
BLoomeerg, Chris Larkin, en E*-
Trade, de Morgan Stanley.

Koen Hoorelbeke, estratega de
inversiones en Saxo Invested, sena-
16 que el anuncio de aranceles im-
pactolaconfianza, perolafortaleza

de las tecnologicas v la resiliencia
de las criptomonedas estabilizaron
el apetito por el riesgo.

“Si bien las amenazas del presi-
dente Trump deimponer aranceles
del 30 al 50 por ciento perturbaron
la confianza, el hito de valoracion
de 4 billones de délares de Nvidia y
la fortaleza de los activos digitales
compensaron parte de la presion
geopolitica”, apunto.

Humberto Calzada, economista
en jefe de Rankia LATAM, detallo
que las amenazas comerciales van

aseguirincidiendo en las negocia-
ciones bursatiles. “A pesar de que
se conoce la retorica de Trump por
parte de los inversionistas, sigue
causando escenarios de volatili-
dad, a lo mejor en menor o mayor
medida, pero siempre esas decla-
raciones van a causar un efecto en
el mercado”.

El S&F/BMV IPC de la Bolsa
Mexicana de Valores cedio 0.41 por
ciento, mientras que el FTSE-BIVA,
de la Bolsa Institucional de Valores,
resto 0.36 por ciento.

PESO RESISTE EMBATE COMERCIAL
Apostar por la moneda mexicana
hadado frutos a los inversionistas,
incluso en medio de la guerra co-
mercial de Donald Trump. El peso
ha subido mas de 10 por ciento este
afio, superando alas divisas delare-
gion, a pesar de la caida registrada
ayer tras las tiltimas noticias sobre
aranceles.

Lasaltastasasde interés de Mé-
xico y el enfoque moderado de la
presidenta Claudia Sheinbaum ha-
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cia Trump han contribuido a atraer
el dinero de los inversionistas que
estan reasignando sus fondos fuera
de Estados Unidos.

Y tras meses de repetidos retra-
sos en la aplicacion de los aranceles,
los gestores de fondos se han vuelto
mascomplacientes, y sus reacciones
a los nuevos anuncios han sido en
gran medida moderadas, ya que
miranmas alld de lasamenazas de
Trump para centrarse en las pers-
pectivas a medio plazo.

“Los mercados saben como fun-
ciona esto”, sefiald Marco Oviedo,
estratega sénior de XP Investi-
mentos en Sao Paulo. “El tinico
riesgo que veo es que si el gobier-
nomexicanono cumple con loque
Trump quiere en materia de control
de drogas, los aranceles podrian
mantenerse altos por mas tiempo
o las negociaciones quedarian en
el limbo™.

SORTEAN COYUNTURA
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“El peso se estd comportando
increiblemente bien ante esta si-
tuacion”, afirmo Eric Fine, gestor
de carteras de deuda de mercados
emergentes de Van Eck Associa-
tes. “Esta reaccion tiene muchas
explicaciones, pero las divisas de
los mercados emergentes ylastasas
de interés han tenido un gran ano
a pesar de las noticias dominadas
por los aranceles”.

Ayer la moneda mexicana ligo
una segunda jornada consecutiva
con pérdidas, como parte del ner-
viosismode los operadoresante las
amenazas comerciales. Los datos
del Banco de México indicaron que

13.8%

AMARA

C DE
DIPUTADOS

LXVI LEGISLATURA

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

cerroen 18.7293 unidades, conuna
depreciacion de 0.46 por ciento.

Alejandro Saldafa, economista
en jefe de Grupo Financiero Bx+,
apunto que se mantiene viva la
expectativa de que México puede
mantener términos comerciales
preferentes al de otras nacionesen
el mercado estadounidense, a pesar
de los iltimos anuncios.

Sin embargo, indico que el
hecho de que el mercado no esté
dando demasiada importancia a
estas noticias supone el riesgo de
un fuerte ajuste en un futuro, sise
llegan a materializar lasamenazas
arancelarias.

42.1%

DE AVANCE
Acumula el peso mexicano fren-
te a la divisa estadounidense en

lo gue va del presente afo.

DE GANANCIA

Acumula en el afo el principal
indicador de |la Bolsa Mexicana
de Valores,

DEL TOTAL

De analistas esta dispuesto a
elevar su exposicion al mercado
acclonario; 26.3% dijo que no.



PERIODICO PAGINA FECHA SECCION

AMARA D

C E
. ELFINANCIERO | IS 15/07/2025 | NACIONAL DIPUTADOS

LXVI LEGISLATURA

SOBERANIA Y JUSTICIA SOCIAL

Recuento de los danos

tl anuncic del gobierno de EU de gue impondra aranceles a las importaciones desde Mexico
v a la UE tuvo un impacto mooerado en las acciones; el peso mexicanc fue de las divisas
emergentes que se vieron afectadas, pero se ha fortalecido frente al dolar desde abril.

Principales bolsas con mayores cambios
® Variacion %, jornada del 14 de julio
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Fuenta: Bloomberg v Banco de Mexoo

Délar interbancario
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