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Empiezan arancelesa
presionar costosenEU

Expertos. Con estos datos la Fed enfrentara el dilema sobre qué hacer con las tasas

Laspoliticasarancelariasimpuestas  |nflacion al productor y al consumidor de EU
por el presidente Donald Trump

comenzaron ya areflejar suimpacto
enla economia de EU, alcolocarla
inflacion mayoristade esepaisen 38 j,ﬂ{ﬂ
su punto mas alto en tres afios. 23 33 / N 33
Esto revela que las presiones se 3.2 = A 2
estan intensificando, lo que podria J . ;
generar cautela por parte de la Fed ;4 N /
en su reunion de septiembre. d e \x.- Pol:
En julio, el indice de Precios al /
Productor aumentd 0.9 por cien-
to respecto al mes previo, el nivel
mis alto desde junio de 2022, Atasa
anual, sualza fue de 3.3 por ciento.

—Valeria Lopez | PAG. 4
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RESIENTEN TARIFAS

Aranceles aceleran
precios al productor
enEUdurantejulio

Registran su mayor incremento mensual en tres anos, revelan cifras del gobierno

-y
VALERIA LOPEZ
vioper@ellinanciera.com.ms

Las politicas arancelarias imple-
mentadas por Estados Unidos co-
menzaron a reflejar sus repercusio-
nes en la economia de ese pais, al
ubicar la inflacion mayoristaensu
punto mas alto en tres afnos, logque
revela que las presiones seestanin-
tensificando y podrian generar cau-
tela por parte de la Reserva Federal
para su reunicn de septiembre.
Los datos registrados por la
Oficina de Estadisticas Laborales
determinaron que el Indice de Pre-
cios al Productor (IPF) aumenta 0.9
por ciento respecto al mes previo,

rratandose de su variacion masalta
desde junio del 2022.

Artasaanual, el indicador se ubi-
coen 3.3 por ciento, por arriba del
2.4 por ciento del mes previo, lo que
fue su mayor nivel desde febrero
de este afio.

Elinforme indica que las empre-
sas estan ajustando los precios de
sus bienes y servicios para ayudar
acompensar los costos asociadosal
aumento de los aranceles estadou-
nidenses, a pesar del debilitamiento
de la demanda en la primera mitad
del afo.

De manera desagregada, el in-
dice refleja que las presiones pro-
vinieron principalmente del costo
de los servicios, que en términos
mensuales subieron 1.1 por ciento,
el mayor aumento desde marzodel
2022, mientras que en alimentosel
aumento fue de 1.4 por ciento, la
mayor alza en cinco meses.

PEGAN ARANCELES

Ben Meyers, economista sénior de
Nationwide, sefialé que, sibien las
empresas han asumido la mayoria
de los aumentos de los costos aran-
celarios hastaahora, los margenes
se ven cada vez mas reducidos por
los mayores costos de los bienes
importados.

“Prevemos una mayor transfe-
renciade impuestos a los precios al
consumidor en los proximos me-
ses, v es probable que la inflacion
aumente ligeramente durante el
segundo semestre de 2025", anti-
cipo el especialista.

Matthew Martin, economis-
ta sénior para Estados Unidos de
Oxford Economics, senald que, si
bien parte del aumento general en
los precios al productor se concentro
encomponentes volatiles como los
servicios comerciales, los precios
basicos aumentaron un 0.6 por
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ciento, su ritmo mas rapido desde
marzo de 2022.

“Los bienes expuestos a arance-
les estdn aumentando a un ritmo
rapido, lo que indica que la volun-
tad y Ia capacidad de las empresas
para absorber los costos arancela-
rios pueden estar disminuyendo”,
afirmao.

Humberto Calzada, economista
en jefe de Rankia LATAM, indico
que la mayor alza en los precios al
productor proviene del fuerte au-
mento en los bienes y servicios, y
hay un efecto enel que también los
insumos de las empresas comien-
Zan a AUMENtar y repercuten en esos
precios.

Considero que la politica aran-
celariade Trump ha sido clave para
observar mayores presiones en la
inflacion de los Estados Unidos v
puede seguir con esta tendencia al
MENnos este ano.
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DECISION DE LA FED

Bajo un contexto de presiones infla-
cionarias persistentes, las especula-
ciones de un menor apretamiento
monetario por parte de la Reserva
Federal aiin se siguen ajustando.

“Después de una serie de datos
que apuntan a mayores probabi-
lidades de un recorte de tasas en
septiembre, la gransorpresaalcista
enlos precios al productor resalta el
dilema que enfrentalaFed al juzgar
los riesgos de su doble mandato”,
sefialo Martin.

Para Cameron Crise, estratega
de macro en BLooMBERG, los da-
tos del IPP justifican ampliamente
la preocupacion del presidente de
la Fed, Jerome Powell, de que los
aranceles provoquen un repunte
delainflacionafinalesde veranoy
durante el cuarto trimestre.

|— FOCOS

Impacto. [ras la aceleracion
de los precios al productor en
Estados Unidos durants julio, el
mercado moders sus expecta-
tivas para recortes de tasas por
parte de la Reserva Federal,

FedWatch. Lz heramiznia de
Chicago Mercantile Exchange
dauna probabilidad de 93.1%
aunrecorte de 25 puntos base
para septiembre v de bY% de
gue no registre cambios.

Alaexpectativa. D= acueco
con los analistas, |08 proximos
movimientos de la Reserva
Federal seran determinados
por los informes deempleoy
precios.
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Victor Gomez Ayala, director de
andlisiseconomicoen Finamex, dijo
que, si bien el dato de inflacion al
consumidor reforza las expectati-
vas de un recorte de tasas, el dato
de inflacion al productor cambio el
tono. “Estoredujo la probabilidad del
recorte enoctubre y practicamente
elimina la posibilidad de un movi-
mientomasagresivoenseptiembre”,

ParaJames Salazar, subdirector
de analisis economicoen CIBanco,
los datos modifican las perspectivas
monetarias, ya que habia un opti-
mismo exagerado, e incluso habia
sobre la mesa recortes de hasta 50
puntos. “El panorama es muy in-
ciertotodavia, laFed no tiene prisa
porque hay demasiados riesgos que
tarde o temprano pueden incidir
en las expectativas de inflacion v
eso es algo que el banco central no
quiere que pase’, —Coninformacicn
de Bloomberg.
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Se impone la realidad

La inflacion al productor de EU se acelera en julio v alcanzo su mayer nivel en tres anos, impulsada por los mayores costos de 1as empresas,
gue estan ajustando los precios de sus bienes v servicios para ayudar a compensar el aumento de los aranceles estadounidenses.

Inflacién al productor de EU
® \Variacion porcentual anual
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Precios al productor por grupo
® Variacion porcentual anual, en julio 2025

Comercic de bienss terminados
Alimentos para Consumo

Equipos para manufacturas
Equipos para no manufacturas
Bienes duraderos

Bienes no Auraderos

Transporte privado de pasajeros
Transporte de carga para bodegas

Energia para consumo




