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Asciende
a300milmdd
el ‘blindaje
financiero’
para2026

SHCP. Resiliencia de finanzas publicas
con amortiguadores fiscales robustos

El Paquete Econdmico de 2026 pre-
véun ‘blindaje’ delas finanzas puibli
cas superior a los 300 mil millones
de dolares, con el fin de preservar
la estabilidad macroeconémica y
mitigar los efectos de eventuales
choquesexternose internos.
Elmarco de amortiguadores fis-
calesyfinancierosestd “orientado a
fortalecer laresiliencia de las finan-

PAQUETE ECONOMICO

zaspublicas”, sefialan los Criterios
Generales de Politica Econdmica.

Entre los principales mecanismos
paraenfrentar los riesgos potencia-
les destacan las reservas interna-
cionales por 244.4 mil millones de
délares, la Linea de Crédito Flexible
conel FMI por 36.6 mil mddy la
linea swap con el Tesoro de EU por
0 mil mdd. —Felipe Gazcén/PAG.4
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Estos recursos tienen el propdsito de preservar la estabilidad
macroeconomica y mitigar efectos de choques externos

Se agotaron fondos

de estabilizacion tras
la pandemia, pero
estan en recuperacion

vy
FELIPE GAZCON
fgazconi@elinanciero.com.mx

El Paquete Econémico de 2026
prevé un blindaje superior a los
300 mil millones de ddlares, con
el propdsito de preservar la estabi-
lidad macroecondmica y mitigar
los efectos de eventuales choques
eXteInos e internos.

“Estos amortiguadores fiscalesy
financieros estan orientados a for-
talecerlaresiliencia de lasfinanzas
publicas”, establecen los Criterios
Generales de Politica Econdmica
de 2026.

Entre los principales mecanis-
mos que tiene el pais para enfrentar
estosriesgos potenciales destacan
lasreservasinternacionales por 244
mil 400 millones de délares: la Li-
neade Crédito Flexible conel Fondo
Monetario Internacional (FMI) por
36 mil 600 millonesylalineaswap
con el Tesoro de los Estados Unidos
por 9 mil millones de ddlares.

Victor Gomez Ayala, directorde
andlisis econdmico de Finamex,
explicd que lasreglas de disposicion
de recursos del FMI o del Tesoro
permiten que se active su disponi-
bilidad en escenarios de elevado
estrés financiero.

El acceso aestaslineasde finan-
ciamiento noesen automatico, por-
que lasinstituciones tienen comités

245,465

36,600

MILLONES DE DOLARES

Sumaron las reservas internacio-
nales del Banco de México en la
primera semana de septiembre,

queevaliansilascondiciones de los
choques financieros pudieran oca-
sionar un problema de crecimiento
severoy de caida de captacion de
impuestos, que amerite que se li-
beren los recursos al pais, indico.
Para proteger a las finanzas pui-
blicas decaidas, losfondosy seguros

MILLONES DE DOLARES
Suma la Linea de Crédito Flexible
de México con el Fondo Mone-
tario Internacional.

herramienta que en la literatura
se conoce como un estabilizador
automatico.

"Estos fondos funcionan como
mecanismos dentro de la postura
fiscal para hacerle frente alasemer-
gencias cuando hay periodos de va-
casflacas, pero también funcionan

suman un total de 160 mil 171 mi- comomecanismos de acumulacion
llones de pesos,equivalentesa8mil  derecursos cuandolaeconomiaen-
686 millones de dolares. traenun periodode vacas
ESTRATEGIA relativamente gordasono
FONDOS También la tan flacas", preciso.
Sobresalen los llamados  flexibilidad Recordd que, después
Fondos de Estabilizacion deltipo de de la pandemia, cuando
de los Ingresos, conun cambioesuna  losfondos de estabiliza-
total de recursos por 143  herramienta cidn practicamente se
mil800millonesdepesos, quepermiteal  agotaron, el proceso de
disponiblesde maneraau- pais absorber recuperacion de laecono-
tomaticacuandocaenlos chogues mia permitio también la
ingresos fiscales. ExXternos. acumulacion de recursos
Destaca el Fondo de enestos fondos.
Estabilizacion de los Ingresos Pre- “Hoy hay una disponibilidad de

supuestarios (FEIP), con 107.8 mil
millones de pesos; el Fondo de Es-
tabilizacion de los Ingresos de las
Entidades Federativas (FEIEF), con
12.3 mil millones de pesos, yel Fon-
do Mexicano del Petréleo (FMP),
con 23.7 mil millones de pesos.
Gomez Ayala agrego que los
fondos de estabilizacion son una

recursos tanto en el FEIP como en
el FEIEF que permiten amortiguar
potenciales discrepancias enlosin-
gresos observados presupuestarios,
y por lo tanto compensaren caso de
que se maternice cierta desacelera-
cién omenores ingresos tributarios
opetroleros conrespecto al progra-
ma aprobado”, subrayd.
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OTROS AMORTIGUADORES

Pablo Lopez Sarabia, profesor e
investigador de la DICEA, de la
Universidad Autdnoma Chapingo,
expuso que hay otros instrumentos
que contribuyen a blindar las finan-
zas publicas, como las coberturas
petroleras, las cuales se siguen con-
tratando, aunque no se proporcio-
nen muchos detalles.

Agrego que en el marco fiscal
se construye una politica de admi-
nistracion deriesgos, enla cuallos
fondos de estabilizacion tienen un
papel clave para compensar cho-
quesextremos.

Gomez Ayala agrego que laley
es muy clara yestablece que la dis-
posicion de los recursos del FEIP se
puede hacer cuando los ingresos
del Gobierno Federal, tributarioso
petroleros, son menoresalos que se
proyectaronen la Ley de Ingresos.

“Entonces se puede utilizar el
saldo del FEIP para completarlos,
por ejemplo, para 2026 se con-
templaron 5.8 billones de ingre-
sos tributarios, pero sien el afio se
materializan 5.7 billones, los 100
mil millones de pesos faltantes se
podrian tomar del FEIP para com-
pletar”, concluyo.

SENSIBILIDAD DE LAS FINANZAS

TIPO DE CAMBIO
Y CRUDO MITIGARIAN
MENOR CRECIMIENTO

La Secretaria de Hacienda sabe que
su estimacion del PIB para 2026,
de unavance de 2.3 por ciento, es
mas optimista que el consenso del
mercado, de 1.4 por ciento.

Sinembargo, disefid el Paguete
Econdmico con algunos supuestos
que le permiten compensar algdn fal-
tante de ingresos cuando no se logra
el crecimiento previsto, reconocic
Pablo Lépez Sarabia.

La SHCP estimd en las ‘Sensibi-
lidades de Ingresos y Egresos de
2026 que un crecimiento menor del
PIBE de 1.0 punto porcentual implica-
ria una pérdida de ingresos fiscales
por 58.8 mil millones de pesos.

Parte de esta pérdida podria
compensarse con el tipo de cambio,
el cual Hacienda lo estimé en 18.90
pesos por dalar, pero si al final del
afio resulta en 20 pesos por dolar,
captaria ingresos adicionales de 41.5
mil millones de pesos de ingresos
petroleros. —Felipe Gazcdn
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Fortaleza financiera

Para 2026 se estima que el blindaje financiero del Gobierno Federal supere los 300

mil millones de ddlares, fortalecidos por una mayor acumulacion de resenvas
intermacionales v a gue los fondos de estabilizacion muestran una tendencia

Crecients en los aitimos afos.
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